Den alternativa pensionsforsakringen

Stockholm (HedgeFonder.nu) - Den alternativa pensionsforsakringen Den viktigaste sparformen
med storst inverkan for samhallet pa sikt ar pensionssparandet. I Sverige har pensionssparandet
under de senaste decennierna gatt igenom en rad férandringar som drivits pa av marknadsfaktorer,
lagéndringar och internationella regelverk som paverkar hur en individ kan placera sitt
pensionskapital eller hur ett livbolag kan placera ar individen. I dagens situation sa finns det fa
argument att placera sina pengar i det som betecknas som traditionellt pensionssparande och som
erbjuds av livbolagen. Denna placeringsform star infor otaliga utmaningar fran olika hall som
paverkar dess flexibilitet att pa sikt kunna erbjuda ett dynamiskt och effektivt pensionssparande for
“nya” pengar. Det alternativet som da blir det mest attraktiva ar fondférsakringen som i mangt och
mycket slipper regelverken som styr livbolagen och samtidigt kan utnyttjas flexiblare av placerarna.
Kopplar man sedan till portfoljtjanster och portfoljférslag sa kan fondfoérsakringsbolagen erbjuda ett
dynamiskt alternativ till livbolagens portféljer. Vissa kan da havda att det finns garantier inbakade i
en traditionell forsakring vilket ocksa har varit ett saljargument inom maéklarkaren den senaste tiden
da tillgangspriser fluktuerat, alla vet at dessa garantier egentligen inte betyder nagonting om inte
portfoljen utvecklar sig positivt. Vad livbolagen har kunnat dra nytta av givet sin form till skillnad
fran fondforsékringsbolagen ar méjligheterna att placera i fler tillgangsklasser an vad som funnits
tillgangligt inom fondforsakringsbolagen.

Bland annat har alternativa investeringar varit ett sddant omraden som pa grund av sin beskaffenhet
inte kunnat nas genom en fondforsékring som har krav pa struktur och likviditet. I klvattnet av
finanskrisen och efterfoljande lag- och regelandringar sa har dock livbolagens majligheter for
alternativa investeringar forsamrats. Bland annat solvensregler och kapitaltackningsregler
begransar mojligheterna. Detta borde allt annat lika bidra med att fondférsakringsbolagen tar pa sig
rollen att istallet erbjuda ett brett utbud av alternativa investeringar sasom hedgefonder av olika
strategier och andra absolutavkastande fonder som kan effektivisera en portfolj. Idag finns till
exempel en rad olika mojligheter for en placerare att kopa ryska aktier via en fondforsakring eller
afrikanska for den delen, det jag staller mig fragande till &r avsaknaden av att kunna ha en valfrihet
kring till exempel trendfoljande forvaltning (CTA:s) eller marknadsneutrala och globala makro
strategier vilka visar pa laga korrelationssamband och fungerar som riktiga diversifierare. Ett
exempel pa motsatsen ar fondférsakringsbolaget Movestic som till exempel erbjuder fond med
namnet Torrus ML Structured Alpha som uppfyller de sistnéamnda kriterierna. En sadan fond satt i
ratt kontext fyller en viktig roll i en effektiv portfolj vilket Movestic aven dar har ett erbjudande via
sitt portfoljforslag Bevara. Ett problem med esoteriska strategier ar att veta hur man skall "boxa” in
dessa varfor fardiga portfoljer ar en god idé. Effektiv kapitalforvaltning handlar om att hantera
risker och inte bygga ett torn genom att stapla klossar pa varandra fast med olika farg. En robust
pensionsportfolj maste innehdlla ett fundament som kan sta emot i stressade och oférutsedda
situationer. Fondforsakringsbolagen maste ta pa sig detta ansvar om man skall kunna kapitalisera pa
att livbolagen inte langre kan placera sa som de optimalt skulle vilja. Idag finns ett otroligt stort
utbud av fonder och forvaltare som exekverar intressanta strategier som lampar sig for detta
andamal. Nagra av de basta hedgefondsforvaltarna finns numera i strukturer som skulle kunna
pluggas in i en tjanstepensionsplattform, dessa forvaltare har varit helt omajliga att tillga tidigare
for en pensionssparare.

Trots det 0kade utbudet ser jag fortfarande inte att utbudet okar inom ramen for
pensionsforsakringar, da mer och mer av pensionskapitalet styrs av allokerare och forvaltade
1osningar sa borde dven dessa kunna dra nytta ett 6kat utbud for att bygga effektivare portfoljer.
Ménga av fondallokeringstjansterna finns ofta inte pa radarn for de som hedgefonderna har pa listan
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nar de marknadsfor sina fonder varfor ett fondforsakringsbolag skulle med sin kompetens inom
fondutvardering overbrygga detta. Fondforsakringsbranschen har en strukturell fordel mot
traditionellt pensionssparande och det vore synd att inte kapitalisera fullt ut pa de intressanta
investeringsmojligheter inom alternativa produkter som har oppnats upp och styrts av mer eller
mindre samma parametrar som medfort problem for livbolagen. Det skulle vara smakfullt att i ett
fondforsakringsutbud kunna valja mellan tre forvaltare inom segmentet “Global Macro” och kunna
komplettera sin long/short forvaltare inom asiatiska aktier.
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