Blandade signaler och trotta marknader i
februari

Stockholm (HedgeFonder.nu) - Nu har vi temporart klarat av det heta fiskala stupet. De automatiska
nedskérningarna har borjat trada i kraft fran den 1 mars efter att den amerikanska senaten rostade
emot demokraternas forslag pa skattehojningar. Barack Obama har nu givit order om
budgetnedskarningar pa 85 miljarder dollar. Enligt Obama &r effekterna fran
budgetnedskarningarna sa djupa och langtgaende att det inte finns nagon mojlighet for att landet
ska undvika en allvarlig ekonomisk skada. Nagon domedag kommer de dock inte att orsaka menar
han. Marknaderna har reagerat med en gaspning sa har langt.

Skalet till den starka marknadsutvecklingen stavas centralbanker. De har lovat att med hjalp av
stodkop och kvantitativa lattnader halla marknaderna uppe till vilket pris som helst och sa har langt
har de lyckats val. FED-chefen, Ben Bernanke, holl sitt tal infor kongressen och forsvarade
centralbankens tillgdngskop och sa att det bidrar till tillvaxten utan att skapa risker for inflation
och/eller tillgangsbubblor. Hur det gér ihop i hans vérld tal att reflektera over. Samtidigt sa han att
Federal Reserve kan komma att behalla de tidigare kopta obligationer till férfallodagen som en del i
sin strategi for att avsluta sina penningpolitiska lattnader. Den amerikanska borsen steg kraftigt tva
dagar i rad efter hans uttalanden och raderade den nedgang som orsakades till foljd av det
italienska valet i borjan av veckan.

Och det italienska valresultatet blev allt annat an vantat efter att Berlusconi fick en stor andel av
missnojda italienarnas roster. Pier Luigi Bersani, ledare for Demokratiska partiet, har fatt en
majoritet i underhuset. Men det ar overhuset som har blivit herrelos och ingen verkar vilja
samarbeta med nagon dar. Det man fore valet trodde, var att Pier Luigi Bersani och Mario Monti
tillsammans skulle kunna bilda en majoritet, vilket inte ar fallet langre. Det var det varsta tankbara
utfallet ur marknadens synvinkel. Da det inte finns nagon allians med majoritet i 6verhuset, har det
skapats ett politiskt dodlage i landet for narvarande.

Italien har inte det latt just nu med en ekonomi som krympte ihop med 2,4 procent under 2012 och
en rekordhog arbetsloshet pa 11,7 procent, vilket var den hogsta nivan sedan méatningarna borjade
1992. Aven arbetslosheten for hela EMU-omradet uppgick till hoga 11,9 procent under januari.

Under veckan kom den del siffror 6ver landers inkdpschefsindex som visade att Kina och USA haller
sig fortsatt over 50-strecket medan Japan, Spanien, Storbritannien och hela EMU-omradet befinner
sig under 50 som indikerar avmattning i ekonomin. I Storbritannien och Spanien sjonk dessutom
BNP med 0,3 respektive 0,8 procent under fjarde kvartalet, medan USA:s tillvaxt reviderades upp till
0,1 procent under sista kvartalet.

Borserna har visat en allméan tendens till trotthet, vilket man kunde notera i rorelserna under
februari. Det var enbart vissa enskilda lander som klarade sig bra, bland annat Stockholmshorsen.
Det globala aktieindexet MSCI All Country World sjonk med 0,2 procent medan Stockholmsborsen
gick upp med hela 3,4 procent under manaden. Stockholmsbérsen har varit en av de starkaste
borserna hittills i ar. Med den hoga risk som denna marknad har drabbar en framtida nedgang pa
varldens borser denna marknad ganska kraftigt. Ravaror hade en svag februari och ravaruindexet
Goldman Sachs Commodity Index (GSCI) backade med 4,0 procent under manaden.

Rantorna sjonk under februari. Den amerikanska 10-arsrantan sjonk 10 punkter till 1,88 procent och
den svenska motsvarigheten backade ocksa 10 punkter till 1,89 procent under manaden. Pa
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valutamarknaden gick dollar och euro at motsatta hall mot kronan. Amerikanska dollarn steg 1,8
procent till 6,46 kronor medan euron backade med 2,3 procent till 8,44 kronor under manaden.
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