Sharpe-kvoten forklarad

Stockholm (HedgeFonder.nu) - En term som vi ofta anvander for att visa pa kvaliteten och formagan
hos en hedgefondforvaltare att skapa bra riskjusterad avkastning, ar Sharpe-kvoten. Det kan
diskuteras mycket och lange huruvida det ar eller inte ar ett bra, eller det basta nyckeltalet att
anvanda och har definitivt sina kritiker.

Emellertid, eftersom det ar ganska enkelt att forklara, anvanda och jamfora, och anvands brett inom
industrin, gillar vi det bara pa dessa grunder i sig.

Men vad ar Sharpe-kvoten? Redan 1966 utvecklade Nobel-prisvinnaren William F. Sharpe kvoten,
som senare kom att bli namngiven efter honom, som “Reward-to-Variability Ratio”. Sharpe-kvoten
berdknas genom att subtrahera den riskfria rantan - som till exempel den 10-ariga amerikanska
statslanerantan - fran avkastningen for en portfolj och dividera resultatet med standardavvikelsen
for portfoljens avkastning. I matematiska termer ser det ut s& har:

Where:
I

Expected porfolio return

It Risk free rate

UP = Portfalio standard deviation

Men lat oss titta pa ett nagot mer forenklat exempel. En fond ger en avkastning pa 8% till en
standardavvikelse om 6%, och lat oss anta att den riskfria réntan (och vi hoppas att termen “riskfri”
kommer att utlosa diskussioner) ligger pa 2% och nu ska vi forséka berakna fondens Sharpe-kvot:
8% (avkastning) minus 2% (riskfri ranta) ar lika med 6%, detta dividerat med 6%
(standardavvikelsen) ar 6/6 och lika med 1. Notera att Sharpe-kvoten enbart uttrycks som ett tal
utan ett % eller nagot annat. Generellt sett sager en Sharpe-kvot over ett att forvaltaren gjort ett
hyggligt jobb med att skapa riskjusterad avkastning.

Ju hogre en portfoljs Sharpe-kvot ar, desto battre har den riskjusterade avkastningen varit. En
negativ Sharpe-kvot indikerar att en tillgang med lagre risk hade givit battre avkastning &an
tillgangen som analyseras.

Vid jamforelse av Sharpe-kvoten mellan olika fonder bor man vara observant pa den antagna riskfria
rantan, som kan variera hogst vasentligt fran forvaltare till forvaltare. I exemplet ovan ar det
uppenbart att du skulle fa mycket olika resultat om man antar en riskfri ranta pa 1% eller 4%.

Det ar ocksa ganska enkelt for en forvaltare att forbattra sin Sharpe-kvot genom att justera ner den
riskfria rantan han anvander for att berakna sin Sharpe-kvot, for att spegla forandringar i
marknaden.

Vissa forvaltare har faktiskt gatt 6ver till att anta 0 som riskfri ranta, genom att folja regeln om att
det inte finns nagra gratisluncher.


https://hedgenordic.com/2012/01/sharpe-kvoten-forklarad/

En variant pa Sharpe-kvoten &r Sortino-kvoten, vilken tar bort effekter av stigande kursrorelser pa
standardavvikelsen, for att endast mata avkastning mot nedatgaende kursvolatilitet.
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