
Allt fler röster om minskning av kvantitativa
lättnader

Tydligen har återhämtningen för den amerikanska ekonomin gått tillräckligt bra. Nu börjar man
nämligen från Federal Reservs sida prata om att det kanske är dags att påbörja en successiv
minskning av de kvantitativa lättnaderna.

När FED-protokollet publicerades i förra veckan, visade det sig att flera ledamöter ansåg att
centralbanken borde börja dra ned på de månatliga tillgångsköpen runt mitten av 2013, och att
köpprogrammet bör ha avslutats helt till årsskiftet. Det som skulle dra igång detta är förbättrade
förhållanden på arbetsmarknaden. Det kommer dock fortfarande en del blandade signaler från
statistiken. Detaljhandelns försäljning sjönk exempelvis med 0,4 procent i mars.

I Europa är det dock uteslutande svaghetstecken som uppenbarar sig. Industriproduktionen i
Tyskland sjönk med 1,8 procent i februari i årstakt, där man hade räknat med en nedgång på 0,9
procent. Fransk industriproduktion steg dock med 0,7 procent i februari men samtidigt sjönk med
2,5 procent i årstakt. För hela EMU-området sjönk industriproduktionen med 3,1 procent på
årsbasis, trots en uppgång på 0,4 procent i februari.

Något som var positivt för den kinesiska börsen efter att ha backat ordentligt i år var
inflationssiffrorna som kom in lägre än väntad under mars. Man hade väntat att KPI skulle ha stigit
med 2,5 procent i årstakt, men utfallet blev en uppgång på 2,1 procent efter en uppgång på 3,2
procent i februari. En lägre inflation möjliggör att åtstramningar kan minskas eller helt undvikas.

Aktier hade en bra vecka. Det globala aktieindexet MSCI All Country World gick upp med 2,5
procent och Stockholmsbörsen ökade med 1,3 procent. Råvaror fortsatte däremot sin nedåtgående
trend från föregående vecka och råvaruindexet Goldman Sachs Commodity Index (GSCI) sjönk med
ytterligare 0,8 procent.

Räntorna gick svagt uppåt. Den amerikanska tioårsräntan gick upp med 1 punkt till 1,71 procent och
den svenska motsvarigheten steg 3 punkter till 1,68 procent. På valutamarknaden tappade såväl
dollar som euro mot kronan. Amerikanska dollarn sjönk 1,4 procent till 6,35 kronor och euron
backade 0,5 procent till 8,33 kronor.
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