Allt fler roster om minskning av kvantitativa
lattnader

Tydligen har aterhamtningen for den amerikanska ekonomin gatt tillrackligt bra. Nu bérjar man
namligen fran Federal Reservs sida prata om att det kanske ar dags att paborja en successiv
minskning av de kvantitativa lattnaderna.

Néar FED-protokollet publicerades i forra veckan, visade det sig att flera ledamoter ansag att
centralbanken borde bérja dra ned pa de manatliga tillgangskopen runt mitten av 2013, och att
kopprogrammet bor ha avslutats helt till arsskiftet. Det som skulle dra igdng detta ar forbattrade
forhallanden pa arbetsmarknaden. Det kommer dock fortfarande en del blandade signaler fran
statistiken. Detaljhandelns forsaljning sjonk exempelvis med 0,4 procent i mars.

I Europa ar det dock uteslutande svaghetstecken som uppenbarar sig. Industriproduktionen i
Tyskland sjonk med 1,8 procent i februari i arstakt, dar man hade raknat med en nedgang pa 0,9
procent. Fransk industriproduktion steg dock med 0,7 procent i februari men samtidigt sjonk med
2,5 procent i arstakt. For hela EMU-omradet sjonk industriproduktionen med 3,1 procent pa
arsbasis, trots en uppgang pa 0,4 procent i februari.

Négot som var positivt for den kinesiska borsen efter att ha backat ordentligt i ar var
inflationssiffrorna som kom in lagre an vantad under mars. Man hade vantat att KPI skulle ha stigit
med 2,5 procent i arstakt, men utfallet blev en uppgang pa 2,1 procent efter en uppgang pa 3,2
procent i februari. En lagre inflation mojliggor att atstramningar kan minskas eller helt undvikas.

Aktier hade en bra vecka. Det globala aktieindexet MSCI All Country World gick upp med 2,5
procent och Stockholmsborsen 6kade med 1,3 procent. Ravaror fortsatte daremot sin nedatgaende
trend fran foregaende vecka och ravaruindexet Goldman Sachs Commodity Index (GSCI) sjonk med
ytterligare 0,8 procent.

Rantorna gick svagt uppat. Den amerikanska tioarsrantan gick upp med 1 punkt till 1,71 procent och
den svenska motsvarigheten steg 3 punkter till 1,68 procent. Pa valutamarknaden tappade saval
dollar som euro mot kronan. Amerikanska dollarn sjonk 1,4 procent till 6,35 kronor och euron
backade 0,5 procent till 8,33 kronor.
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