Marknaderna ar avvaktande

Stockholm (HedgeFonder.nu) - Marknaderna har borjat tappa i styrka efter en tid av borsoptimism.
Om detta ar borjan pa en storre rekyl eller en andhdmtning infor en fortsatt uppgang aterstar att se.
Sjalv tror jag dock pa det forsta scenariot. Det ska mycket till for att den starka utvecklingen ska
fortsatta och det fundamenta som ska stodja en ytterligare uppgang finns inte pa plats idag.

FED har borjat indikera att man kanske ser slutet pa kvantitativa lattnader i och med att
arbetslosheten narmar sig 7 procent. Det anses namligen vara en tillrackligt lag niva pa
arbetslosheten for att man ska sluta med sina lattnader. I en forsta fas kan tillgangskopen reduceras
till 75 miljarder dollar per manad jamfort med dagens 85 miljarder.

Samtidigt kommer ny statistik som visar att vi kanske inte ar dar annu. Produktiviteten i USA
minskade namligen med 2,0 procent i arstakt under fjarde kvartalet, vilket var mer &n den véntade
nedgangen pa 1,4 procent. Aven antalet nya arbetslosa, 366 000 personer, var fler an vantade siffran
pa 360 000 under vecka 5.

I Europa 6kade industriproduktionen i saval Tyskland som Storbritannien under december jamfort
med november. Det blev 0,3 procent for Tyskland och 1,1 procent for Storbritannien. P& arsbasis ar
det dock fortfarande nedgangar pa 1,1 procent respektive 1,7 procent for landerna.

ECB lamnade som vantat styrrantan oforandrad vid 0,75 procent. Just nu kanns det som att allt i
Europa styrs av hur pratglad ECB-chefen Mario Draghi ar. Efter den senaste tidens kraftiga
forstarkning av euron var Draghi ute i samband med rantebeskedet och berattade vid en
presskonferens att inflationen har sjunkit och att inflationstakten i euroomradet vantas sjunka under
2 procent de narmaste manaderna. Han sa ocksa att ECB ser en svag tillvaxt i euroomradet i borjan
av 2013, innan en gradvis aterhamtning inleds under senare delen av aret. En stark euro ar det sista
som Europa behover just nu, men Draghi lyckades dven den hér gangen styra marknaden och euron
forsvagades efter hans kommentarer.

Nagot som 6verraskade marknaderna positivt i fredags var den starka uppgangen i Kinas export som
hamnade pa 25 procent jamfort med forra aret. Forvantningarna lag pa en 17-procentig uppgang.

Efter en stark uppgang for risktillgangar under januari, blev férsta veckan av februari nagot svalare
med sma forandringar, mestadels nedat. Det globala aktieindexet MSCI All Country World backade
med 0,5 procent under veckan medan Stockholmsbérsen gick upp med 0,1 procent. Ravaror tappade
ocksa lite och ravaruindexet Goldman Sachs Commodity Index (GSCI) avslutade veckan med en
nedgang pa 0,1 procent.

Rantorna backade overlag efter den kraftiga uppgangen under januari. Den amerikanska 10-
arsrantan sjonk 8 punkter till 1,95 procent och den svenska motsvarigheten gick ned 1 punkt till
1,98 procent. Pa valutamarknaden tappade kronan mot savéal dollar som euro, dock mest mot dollar.
Amerikanska dollarn klattrade 2,2 procent till 6,45 kronor och euron gick upp 0,2 procent till 8,62
kronor under manaden.
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