Investera som Warren Buffett

Stockholm (tradingportalen.com / Jonas Bernhardsson ) - Det finns fa pastaenden i finansbhranschen
som kan beskrivas som obestridliga, men har ar ett: varldens framste vardeinvesterare heter Warren
Buffett. Han ar 81 ar, bor i Omaha Nebraska (bara en san sak) och ar god for mer an 300 miljarder
kronor.

Det finns de som ar rikare, men Buffett borjade med ingenting och ar den ende som har byggt upp
en sadan formogenhet endast genom att investera langsiktigt i aktier.

Med fa undantag ar Buffetts investeringsfilosofi alldeles utmérkt fér den genomsnittlige privata
investeraren. Den ar latt att forsta, kopiera samt tillampa. Och dven om Buffett sjalv inte har skrivit
en bok om hur han arbetar ar han oppen med att forklara sin investeringsfilosofi.

Han delar frikostigt med sig, dels i arsredovisningarna for Berkshire Hathaway, det borsnoterade
investmentbolaget som leds av Warren Buffett och Charles Munger, dels i 6ppna brev till
aktiedgarna och dels pa den arliga bolagsstamman (privatinvesterarnas Woodstock) dar han och
Charlie svarar pa fragor under 5-6 timmar.

Sa hur kan man investera som Warren Buffett? Tja, det allra enklaste alternativet ar faktiskt att képa
aktier i Berkshire Hathaway. Nu kraver det visserligen en privat portfolj som ar storre an
genomsnittet. En A-aktie kostar namligen 123.000 dollar (2007-10-09).

Buffett och Munger har inte haft tid over att splitta aktien sedan 1965. Da ar B-aktien ett enklare
val, den star bara i 4.100 dollar (27.000 kronor). Det andra alternativet ar att kopa Buffetts bolag
direkt.

De storsta innehaven ar Coca-Cola, American Express, Proctor & Gamble och Wells Fargo. Alla stora
valkanda amerikanska varumarken. Inga konstigheter, alltsa.

Det tredje alternativet gar ut pa att lara sig vad det ar Warren Buffett egentligen gor och hur han
gor det - och sedan gora det sjalv. Det ar faktiskt inte sa svart. Buffett har ofta sagt att det ar enkelt
att kopiera hans satt att investera.

Sa har lyder formeln: Buffett kdper extraordinart fina foretag till ett rimligt pris och sitter sedan pa
dem sa lange han kan. Och det kan vem som helst géra.

Varfor gor inte fler det da? Den vanligaste anledningen ar att de flesta har alldeles for brattom. De
vill bli formogna snabbt och ar beredda att ta alltfor stora risker. Det vi kan lara oss av Buffett ar att
i stallet skynda langsamt samt inse att bra foretag har tiden pa sin sida medan mediokra féretag har
tiden emot sig. Med andra ord, det ar battre att kopa ett fantastiskt foretag till ett hyfsat pris, an ett
hyfsat foretag till ett fantastiskt pris.

Buffetts laromastare heter Benjamin Graham och Philip Fischer. Graham sa att du endast ska
investera i ett foretag nar det varderas 1agt i forhallande till sitt langsiktiga varde. Philip Fischer sa
att du ska kopa enastaende foretag och behalla dem lange och lata vinsterna bygga upp vardet.
Warren Buffett tog Grahams “kop billigt” och lade till Fischers "kop de bésta féretagen och behall
dem for alltid” och fick "kop enastdende foretag till rimliga priser och behall dem sedan lénge,
lange.”

Buffett avskyr risk och valjer darfor investeringar som om hans liv hangde pa det. Bra foretag
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innebar lag risk. Laga varderingar innebar 1ag risk. Sa det ar vad du letar efter. Ett bra foretag med
hog vardering ar OK. Men det ar battre att vanta tills marknaden gor nagot galet. Till skillnad fran
ett kasino sa kommer marknaden ibland att erbjuda dig ett bra foretag till en lag vérdering. Det &r
det du vantar pa. Under tiden gor du inget alls.

Till skillnad fran standardradet att diversifiera sina investeringar sa fokuserar i stéllet Buffett.
"Diversifiering ar ett skydd mot okunskap”, sager han.

"Det ar ointressant for dem som vet vad de gor.”

I stéllet for att 1asa pa lite om manga foretag, 1as allt om nagra fa. Med andra ord, lagg alla 4ggen i
en korg men bevaka sen den korgen som en hok. Buffett har sallan mer an 5-6 stora innehav. For dig
med darr pa underlappen ar dock diversifiering ett utméarkt nyborjartips. Det kommer aldrig att
ruinera dig.

"Vi ar besatta av att forenkla”, sager Buffett om hur han och Munger arbetar tillsammans, men
varnar samtidigt:
"att investera ar enkelt, men inte latt.”

Titta pa foretag dar du kan bilda dig en rimlig uppfattning om hur foretaget kommer att se ut om tio
till femton ar. Det ar anledningen till att Buffett, med fa undantag, undviker att investera utomlands
och i teknologiforetag. I stéallet ska man halla sig till sitt kompetensomrade (circle of competence)
oavsett hur snavt det ar. Hittar man ett par bra utmérkta foretag sa racker det.

Detta kan vi alltsa lara oss av Warren Buffett: leta efter en handfull fantastiska féretag som inte ar
for dyra och sitt sedan pa dem sa lange du kan. En utomordentligt enkel laxa fér dem som inte har
for brattom.
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