Nordkinn tror pa amerikansk rantehojning i
september

Stockholm (HedgeNordic) - Den svensk/norska makrohedgefondforvaltaren Nordkinn Asset
Management anser att den amerikanska centralbanken, Federal Reserve (FED), kommer borja hoja
rantor under hosten och med storsta sannolikhet redan i september. Detta enligt ett marknadsbrev
som forvaltaren publicerat pa sin LinkedIn sida.

Nordkinn skriver i utskicket att kommunikationen fran FEDs representanter med Yellen och Bullard
i spetsen ger stod at vyn om en snar ranteh6jning. Man pekar dock pa att det alltid rader viss
osakerhet om timingen och att oforutsedda handelser vad galler ekonomisk utveckling eller
utvecklingen pa de finansiella marknaderna kan fa den amerikanska centralbanken att agera senare.

Nordkinn pekar pa att utvecklingen i omvéarlden med oron i Grekland och Kina har framstallts som
de storsta hoten mot en fortsatt amerikansk tillvaxt. Oron i Grekland verkar vara 6ver for nu men
signaler om svagare tillvaxt i Kina med tillhorande volatila aktiemarknader ar ett verkligt orosmoln
enligt Nordkinn.

En annan faktor som ger okad osakerhet om nar den forsta rantehojningen kommer ske ar enligt
Nordkinn det kraftiga fall i ravarupriser som skett pa senare tid. Forvaltaren konstaterar att
ravaruindex foll till den lagsta nivan pa flera ar under juli. Ett resultat av detta blir att amerikanska
konsumenter sannolikt kommer gynnas av fallande energipriser men att det a andra sidan gor det
svarare for FED att na sitt inflationsmdl om 2 procent. Dessutom har tillvaxten i l6ner varit dampad
enligt Nordkinn.
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