Medvind for Scientia Hedge

Stockholm (HedgeNordic) - Efter ett motigt 2014 har vinden vant for hedgefonden Scentia Hedge.
Under april noterades en uppgang pa 5,56 procent vilket innebar en avkastning sedan arsskiftet pa
18,87 procent.

Fonden placerar i aktier enligt Scientias sa kallade Insidermodell dar syftet ar att folja hur insiders
investerar i det egna bolaget. Utover detta sa placerar Scientia Hedge i tillgangar som har en lag
samvariation med aktiemarknaden och som typiskt generar god avkastning under negativa perioder
for aktier.

HedgeNordic kontaktade ansvarig forvaltare Erik Lidén (bild) for att fa hans kommentarer gallande
den senaste tidens utveckling for fonden.

HedgeNordic: Scientia Hedge ar upp néara 20% i ar, vad ar det som driver avkastningen?

Erik Lidén: Fonden har en exponering mot guld- respektive oljeprisets utveckling. Sarskilt
oljeprisets utveckling har bidragit i ar pa ett positivt satt. Utover det sa har aktiedelen som har en
héavstang mot aktier med positiv trend bland insynspersonernas agerande (Insidermodellen) haft en
mycket bra start pa aret och betydligt battre &n marknaden.

HedgeNordic: Hur ser fondens positionering ut for narvarande?

Erik Lidén: Fonden har en nettoposition i aktier pa 70 procent och 20 respektive 10 procent mot
guld- och oljepriset. Det ar viktigt att notera att aktiedelen alltsa ar en nettoposition.

HedgeNordic: Namn nagra positioner som gatt sarskilt starkt under éret.

Erik Lidén: Vi har ett par mindre innehav som har utvecklats starkt men av de stérre innehaven
aterfinns Sandvik och Volvo som har haft en fin utveckling i ar.

HedgeNordic: Vad var det som inte fungerade under fjolaret?

Erik Lidén: Eftersom vi har en fast exponering mot guld och olja sa straffades vi hart av det
havererade oljepriset. Tre av fondens storsta innehav hade det riktigt motigt - ett av dem var just
Sandvik.

HedgeNordic: Hur ser du pa marknaden just nu?

Erik Lidén: Jag har varit tydlig ett bra tag att jag tycker att svenska aktier ar hogt varderade och
det &r en analys som fortfarande galler. Vart synsétt att folja insynspersonerna i sina placeringar har
den fordelen att man undviker de varsta minorna i en nedgangsfas. Sedan tar vi negativa positioner
mot marknaden ocksa samtidigt som guld och olja finns for att parera en rejal nedgang.

HedgeNordic: I vilken sektor/bolag ser du sarskilt hog insideraktivitet?
Erik Lidén: Just nu ar trenden den att insynspersonerna saljer sa nagra solklara kopsektorer finns

inte. Generellt sett ar aktiviteten hog men sentimentet negativt, en signal om att borsen star infoér en
lite tuffare period framover.
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