I vantan pa snosmaltning!

Stockholm (HedgeNordic) - Under vintern har priset pa de nordiska elterminerna som handlas pa
NasdaqgOMXComodites fallit allt djupare och nar vi nu star med ena foten in i varen ar det nya
historiska lagpunkter som de flesta kontrakt handlas pa. Framforallt ar det var och
sommarterminerna som har fallit och huvudanledningen stavas att vi haft en period med milt och
relativt nederbordsrikt vader anda sedan senhosten. Inledningsvis var det stora hostregn som slog in
mot Norges kust och darefter har det varit val tilltaget snoande i framforallt norra Sverige och
Norge som gjort att den totala energibalansen i Sverige och Norge rort sig fran ett historiskt
underskott till ett 6verskott under vintern. Med en sa pass god energisituation finns méjligheter for
riktigt 1dga spotpriser under varens och sommarens snosmaltning nar vattenkraftsproducenterna
inte klarar av att reglera sin produktion utan tvingas rea ut sin kraft nar trycket i dammarna blir for
stort. Att Norden de senaste aren dessutom fatt in en hel del fornyelsebar energiproduktion i form
av vind kraft i systemet kan ocksa forvérra situationen da konkurrensen Okar.

Nu star vi saledes infor en spannande period dar vi vantar pa den annalkande varfloden. Snon som
finns ligger i ar pa ganska hog hojd vilket gor att den forsta pressperioden, kring V16-V18 nar den sa
kallade skogssnon pa lag hojd normalt skall smélta, helt verkar utebli. Istallet blir det V20-V23 som
alltingkommer att avgoras i ar nar snén 6ver 700 meter borjar sméalta och om detta sker samtidigt
som det ar milt och regnigt foreligger kraschrisk pa spotmarknaden. Till detta skall ndmnas att vi
forra aret fick mycket nederbord efter avlovning som gjorde att marken pa sina hall ocksa var
ganska mattad nér vi gick in i vintern och nar tjalen nu slapper och varfloden skall séatta igang har
marken pa sina hall forhallandevis dalig uppsugningsformaga. Men, om vi & andra sidan far en
hogtrycksdominerad och kall var likt forra aret, kan stora delar av snon dunsta ut i atmosfaren vilket
innebar att varfloden formodligenkan fortskrida utan nagon storre paverkan pa spotpriset. Just nu
har terminsmarknaden stéllt sig i ett mellanldge om &n pé historiskt laga nivaer. Antingen blir det
press och da kommer terminerna falla vidare, eller sa blir det hogtryck och da har vi just nu handat
ned priserna for langt. Oavsett vilket, verkar det som om volatiliteten kommer att 6ka narmaste
veckor/manader.
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