Det varas for alternativa investeringar

Stockholm (HedgeNordic) - Den senaste utgavan av Preqins undersokning 6ver investerares syn pa
alternativa tillgdngar andas onekligen optimism. Analysen bygger pa djupintervjuer av 440
institutionella investerare fran olika delar av varlden. Hela 60 % av de tillfragade tror att
hedgefonder kommer att leverera hogre avkastning i ar an de blygsamma 3,78 % som de
astadkommit under 2014. Annu fler, hela 80 % av deltagarna i undersokningen, tror att
hedgefonders totala tillgangar kommer att 6ka i varde till f6ljd av fortsatta infloden under det
narmaste aret.

Motiveringen bakom den 6verlag positiva synen pa alternativa investeringar framéver ar forst och
framst deltagarnas ganska eniga asikt om de traditionella tillgangsklassernas forsamrade
framtidsutsikter. Senaste arens starka utveckling av saval aktier som rantor kan inte fortsatta for
evigt, anser de intervjuade investerarna. Dessutom papekar manga av dem att ett antal tydliga
teman har vuxit fram pa sistone vilket innebar 6kade moéjligheter for hedgefonder att lyckas
framover.

Enligt Preqins rapport planerar 26 % av de tillfragade att 6ka sin allokering till hedgefonder under
2015 medan 58 % har for avsikt att bibehalla sin nuvarande exponering. Detta kommer som
ytterligare en signal i linje med den nyligen publicerade arliga undersokningen av alternativa
investeringar som Deutsche Bank genomfort for trettonde éaret i rad. Enligt deras prognos férvantas
hedgefonders samlade formogenhet passera tre trillioner dollar innan arets slut och 6ka darmed
med hela 7 %.

En intressant aspekt av Preqins undersokning ar att det rader nagorlunda eniga asikter mellan
hedgefondforvaltare och investerare vad galler vilka strategier de forvantar sig mest av under 2015.
Forvaltarna foredrar makrostrategier (24 %), aktiestrategier (23 %) och event-driven strategier (18
%). Det ar samma tre kategorier som ligger hogst upp dven pa investerarnas lista, dock inte riktigt i
samma ordning. Deras preferens for long/kort aktiestrategier ar valdigt tydlig (49 %), foljd av makro
(27 %) och event-driven (22 %). En strategi som verkar tappa nagot i popularitet daremot, trots bra
performance under 2014, ar kreditrelaterade hedgefonder. Manga radgivare bibehaller dock sin
positiva installning till krediter.

En intressant fondkategori som verkar vara pa uppgang enligt arets undersokning ar
aktivisthedgefonder. Intresset bland investerare for dessa kvasi-PE fonder 6kar och géar hand i hand
med battre forstaelse for strategins langsiktighet och darmed féormaga att gynnas av den inbyggda
likviditetspremien. Strategin ar forstas tillganglig enbart for langsiktiga institutionella investerare
och det finns viss oro for att dess popularitet skapar risker och minskar den potentiella
avkastningen.

Trots de overlag optimistiska forvantningarna vad galler hedgefondindustrin som speglas i Preqins
undersokning, kan man utlasa i rapporten att allt inte ar frid och frojd. Efterdyningarna av CalPERs
och PFZWs beslut att avveckla sina hedgefondportfoljer ar kdnnbara och manga investerare
funderar pa allvar kring kategorins existensberattigande. Hedgefonders avgifter och transparens ar
fortfarande viktiga fragor for investerare som upplever att utvecklingen pa bada omraden sker inte
tillrackligt snabbt.
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