Nya lagpunkter pa nordiska elmarknaden

Stockholm (HedgeNordic) - Under de dagar under julhelgen som marknaden var oppen for att
handla elterminer pd NasdagOMX, foll priserna dramatiskt pa fortsatt milt och nederbérdsrikt vader
i Norden. I januari har priset pa framforallt varterminerna varit svaga, men det tog fram till forsta
veckan i februari innan nya lagpunkter i rérelsen kunde sattas, dar en stor del av anledningen kom
att harroras till valdigt osakra och ombytliga vaderprognoser. Vi har tidigare betonat vadrets
betydelse for elprisernas utveckling under framférallt vintermanaderna, dar d&ven temperatur
kommer in som en viktig parameter vid sidan av nederbordsenergi och vindhastighet. Har varslade
flera vaderinstitut till och fran om att Norden och Europa skulle kunna fa en slang av det kalla
amerikanska vintervadret i januari. Men nar vi nu star har i borjan av februari manad kan vi
konstatera att vaderbilden i Norden varithuvudsakligen mild och att alla prognoser i nartid haft fel
pa flertalet grader.

Samtidigt har det levererats betydande mangder nederbord i framforallt norra Sverige och Norge.
For forsta gangen sedan mars forra aret ser vi nu ut att ga mot ett 6verskott mot det normala i
Nordens energibalans (sno+vatten), vilket innebar att vattenkraftsproducenterna konkurrerar ut
dyrare produktionsslag. Detta betyder att dorren saledes oppnats for riktigt laga spotpriser i var om
det milda vaderlaget bestar med dartill pressande vindkraftsproduktion nar snon skall smalta. Detta
innebér att terminsmarknaden pa Nasdaq fortsattningsvis bedoms ha ett séljtryck fran producenter
som sakrar sin kraftproduktion pa termin. Mojligheten finns forstas att det blir en kall och
hogtrycksbetonad var likt forra aret, da en del av de stora sndméangderna som fanns i norska fjallen
dunstade ut i atmosfaren. Men just nu ar det ingen som vill ta det bettet...

Utover vadersvangningarna for Norden har vi ocksa haft stora svangningar i kolpriset, som senaste
manaderna handlats i relativt nara korrelation med oljan. Det betyder att vi under storre delen av
december och januari har sett ett fallande kolpris. I mitten pa januari var marginalkostnaden for att
producera el med kolkraft nere pa den lagsta nivan sedan ar 2007/2008.

Oljan har darifran rekylerat uppat med nastan $10 under de senaste veckorna, vilket i sin tur lyft
kolkraftskostnaden med néastan 2 euro per MWh. Det har i sin tur avspeglats pa de kontinentala
kraftpriserna som rekylerat uppat i pris. Men tyngden fran producentsalj pa den nordiska
kraftmarknaden till f6ljd av den férbattrade energisituation har hittills hallit priserna nere aven pa
de langa produkterna.
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