
David Einhorn har köpt in sig i danska ISS

Göteborg (FinWire) Den amerikanske hedgefondsförvaltaren David Einhorn har köpt in sig i danska
ISS. Einhorn är vd och grundare av Greenlight Capital som är en lång/kort värdeorienterad
hedgefond. Det framgår av ett kvartalsbrev till investerarna, som publiceras av ValueWalk.

Greenlight har tagit en ny lång position i ISS. Fonden försökte köpa in sig redan 2011 men
börsintroduktionen försenades med tre år. Danska ISS är ett globalt outsourcingbolag av
arbetsintensiva tjänster med fler än 500.000 personer på lönelistan, främst inom städning, catering,
säkerhet och fastighetsskötsel. ISS är en extremt stabil verksamhet där intäkterna växer med några
få procent varje år och med en modest marginalökning.

“Vi ser den här högkvalitativa verksamheten som jämförbar med Aramark som handlas kring 20
gånger vinsten. Vi tog vår position till en genomsnittskurs på 162,73 danska kronor, vilket är lägre
än 12 gånger den förväntade vinsten för 2015. ISS stängde på 178,10 danska kronor vid årets slut”,
skriver Greenlight Capital.
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