Dyrt for hedgefonderna - M&A-affaren som
forsvann...

Stockholm (HedgeNordic.com) - Det amerikanska lakemedelsbolaget AbbVie’s ambition att kopa
irlandska konkurrenten Shire foll samman forra veckan, efter att amerikanska myndigheter satt
kappar i hjulet for den skattevinst amerikanska bolag kunnat gora vid samgaende med utlandska
bolag. Forutom en gigantiskt straffavgift for AbbVie, blev den uteblivna affaren en synnerligen dyr
historia for manga hedgefonder.

Bakgrunden till hysterin inom sektorn och den stora méngden foretagsaffarer under éret har varit
den skattesdnkning képande bolag kunnat uppna genom att flytta sin hemvist till det uppkopta
bolagets land. Den nu aktuella affaren, vard USD 54 mdr, skulle ha blivit den storsta i ar och skapat
en jatte inom branschen. Nu far i stallet den tilltdnkta koparen AbbVie betala ett rekordskadestand
till Shire pa USD 1,6 mdr - det tredje storsta skadestandet nagonsin fér en utebliven affar.

Ménga hedgefonder inom Event Driven har under den senaste tiden flockats kring affaren, dar
uppsidan sags som tamligen saker efter starka uttalanden fran koparens sida. Allt var utstakat for
att stdnga arets storsta sammanslagning. Anda fram till att de amerikanska myndigheternas
anstrangningar lyckades fa styrelsen att dndra sig och inte langre stodja ett kop. Inom loppet av ett
par dagar svangde den till synes ”"sakra” affaren till att bli en veritabel katastrof for flera tunga
hedgefondaktorer.

Forvaltare som HedgeNordic.com talat med bekraftar att positionen har varit mycket popular bland
olika fonder internationellt och kostat dem stora pengar under oktober. Alla sprang i samma riktning
mot en “séaker vinst”. Aven giganter inom sektorn gick p& pumpen, t.ex. legenden John Paulson pa
Paulson & Co. - en av de riktigt stora i USA. Paulsons fonder har varit storkopare av Shire-aktier
den senaste tiden och dgde per fredagen forra veckan 4,4% av bolaget. Den avblasta affaren hotade
att bli en rejal plump i protokollet och John Paulson agerade direkt for att forsoka radda situationen
genom att i stallet forsoka forma Allergan, i vilket Paulson ocksa ar storagare, att lagga ett bud for
att sjalva undvika ett uppkop fran Valeant.

Det ar med andra ord “hela havet stormar” i nulaget. Fragan ar huruvida de amerikanska
myndigheternas skyndsamma agerande for att stoppa bolagsflykten fran USA, nu har blivit spiken i
kistan for uppkopsvagen. Det som kan konstateras ar att det blev dyrt - bade fér AbbVie och for
hedgefonderna. Och att inget ar sakert.
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