Bullmarknad pa nordiska elborsen

Stockholm (HedgeNordic.com) - Elterminerna pa NasdaqOMX har fortsatt att stiga under de forsta
veckorna pa september och det framforallt pa grund av att en relativt vindfattig och torr
vaderutveckling héngt sig kvar i de nordiska omraden som éar viktiga ur kraftproduktionssynpunkt. I
over en manad har det varit valdigt begransad tillrinning till de svenska och norska vattenmagasinen
och det totala underskottet pa nederbordsenergi i Sverige och Norge uppgar nu pa omkring 15 TWh
efter att i borjan pa juli ha legat kring normala nivaer.

Man brukar saga att ett energimassigt extremlage i norden, dar vattenbrist tvingar in andra och
dyrare produktionsslag sasom gas och olja for att tacka efterfragan, uppkommer vid 40 TWh:s
underskott, sa annu ar det inte fragan om nagra storre problem annat &n att
vattenkraftsproducenterna just nu successivt justerar upp priset. A andra sidan skall det vid den har
tiden pa aret omréknat till energi komma omkring 4,5 TWh regn/sno i veckan, sa det ar ocksa fullt
mojligt att komma upp till kritiska energinivaer innan vintern om det fortsatter torrt och just denna
radsla har fatt terminerna pa vinterkraften att borja stiga for att nu lagga sig néra tysklands
prisniva.

Nordiska terminernas prissattning néra tysklands nivaer syns ocksa for tillfallet i det fysiska och
faktiska flodet av el pa kablarna, dar norden sedan borjan pd manaden varit nettoimportorer av kraft
pa veckobasis, efter att tidigare i nastan ett ars tid varit nettoexportorer. Just nu ar det ocksa en hel
del revisioner pa karnkraften som pagar och produktionen i de svenska blocken gar just nu pa 65
procent av installerad kapacitet. Pa en manads sikt ar det ténkt att vi skall fa tillbaka sa pass manga
reaktorer att ett 90 procentigt kapacitetsutnyttjande kan nas och det kommer att behovas for att
bevara priserna pa spotmarknaden kring 35 euro da samtidigt féorbrukningen stiger i takt med att
temperaturerna faller.

Med lag karnkraftsproduktion och med lite vatten i magasinen finns risken i ett extremfall for lika
hoga spotpriser som vintrarna 2010 och 2011 da vi parkerade mellan 60-80 euro, men det skall vi val
anda inte na? Just nu handlas Q4-14 terminen pa 36.75 euro och Q1-15 terminen pa 37.95 euro, upp
med nastan 10 procent sedan borjan pa augusti.

Bild: (c) aboutpixel.de—oli


https://hedgenordic.com/2014/09/bullmarknad-pa-nordiska-elborsen/

