Diskussioner om stimulansdrivna
investeringar avtar med fallande oljepriser

Stockholm (HedgeNordic.com) - Ravaror har kommit att bli ndgot av ett favorittema bland
investerare, nar centralbanker ost likviditet 6ver marknaderna for att elda pa tillvaxten. Flera
ravaruindex har stigit, men fragan ar om trenden brutits.

Norbert Riicker, Head Commodities Research, pa Bank Julius Baer, sager i en

kommentar: “Bloomberg Commodity Index foll 5% i juli, vilket utraderade uppgangen for ravaror
sedan borjan av aret. Pratet bland investerare om de stimulansdrivna ravaruinvesteringarna har
avtagit. Raolja var bland de negativa bidragsgivarna. Priset pa brentolja f6ll fran hégstanivaerna pa
USD 115 per fat i mitten av juni, ner under USD 105 forra veckan, medan WTI-priserna t.o.m. foll
under USD 98 per fat forra fredagen. Motvinden kom fran minskad oro fér utbudsstorningar i Irak,
den delvis uppstartade Libyska produktionen, forstarkningen av USD, svagare efterfragan an vantat
i Europa och Kina och sist men inte minst en avkylning av sentimentet fran valdigt uppskruvade
nivaer.”

"WTI-priset led av ytterligare svaga faktorer, som brand i ett aldrande raffinaderi och férseningar av
nya pipelineprojekt. Vi behaller var neutrala vy pa olja i det korta perspektivet men ser risk pa
nedsidan senare i ar. Amerikanska raffinaderier kors pa maxkapacitet och har troligen absorberat
overutbudet av skifferolja efter sommaren. Samtidigt fortsatter situationen i Libyen att forsamras,
vilket hotar den stegvisa aterhamtningen av oljeproduktionen. Pa medellédng sikt férvantar vi oss
dock att utbudet kommer overstiga efterfragan, vilket borde tynga oljepriset.”
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