Maj stark manad for CTA-hedgefonder

Stockholm (HedgeNordic.com) - Lyxors hedgefondindex slutade upp 1,0% i maj med positiv
avkastning for 11 av 12 strategiindex. Bésta strategier under manaden var L/S Equity, Special
Situations och CTA long term.

Samtliga strategier inom equity long/short var positiva i maj. Sarskilt positivt var sentimentet for
strategier med “variable bias” (+1,4%). En forbattrad riskaptit och en okad aktivitet inom M&A
gynnande aven handelsedrivna fonder. Merger Arbitrage fonder lyckades a sin sida undvika
exponering mot affarer som i ett senare skede inte visade sig bli av, exempel inkluderar Pfizer och
Publicis. Fonder inom Special Situations var upp 1,5% under manaden.

CTAs hade en stark manad déar mer langsiktiga strategier (+2,5%) var sarskilt gynnsamma. Lyxor
konstaterar dock att avkasningen varit svag de senaste manaderna och att strategin blivit allt
kansligare for svangningar pa aktie- respektive rantemarknader dar CTAs byggt langa positioner.
Léng exponering mot euron var en negativ faktor under manaden och positioner reducerades vid
manadsslutet. CTAs som handlar pa kortare tidshorisonter var svagt ned under manaden.

Global Macro (+0,3%) letade sig uppat da de lyckade tjana pa flertalet sma rorelser pa valuta- och
rantesidan dar centralbanksretorik och ekonomiska nyhetsfloden drev kurserna. De profiterade aven
pa relativvarde positioner inom ravarusektorn samt tjanade pengar pa lang aktieexponering vilket ar
ett resultat av fondernas konstruktiva vy vad galler global tillvaxt.
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