Hedge Fund Rising Stars: Martin Kallstrom

Stockholm (HedgeNordic.com) - I mars publicerade Dow Jones i sin “Financial News” listan som
rankar de sa kallade “top 40 under 40 rising stars”, med andra ord de mest lovande méan och
kvinnorna inom hedgefondindustrin. De kriterier som anvants for att valja ut kandidater till listan ar:
vad man hittills astadkommit, hur pass respektingivande mentorer man omger sig med, vilka
maktmedel man forfogar 6ver samt potentialen att na en mycket inflytelserik position.

For andra aret i rad valdes Martin Kallstrom, portfoljforvaltare for svenska AP1, in i denna exklusiva
skara. Financial News uppmarksammar AP1 for att narma sig alternativa investeringar med en
storre riskaptit an den genomsnittliga institutionella hedgefondportfoljen. Publikationens utmarkelse
till Martin kom under ett ar da han inte enbart kampat mot utmaningar pa de finansiella
marknaderna men ocksa genomgatt en operation for att avlagsna en hjarntumor. Ett par oroliga
veckor foljde innan Martin fick det positiva beskedet att tumoren var godartad och att ingen risk
finns for framtida aterfall. Starkt av beskedet atergick Martin till arbetet fyra manader efter
operationen.

Martin ar overgripande ansvarig for AP1s 1,8 miljarder dollar stora portfolj som investerats i
hedgefonder. Denna motsvarar ungefar 5% av fondens totala tillgangar pa 36 miljarder dollar (240
miljarder SEK per juni 2013). Han understdds av tva externa strategiska partners som hjalper
honom med operationell due diligence och struktureringen av managed accounts for
huvudportfoljen.

Martins malsattning nar han satte upp hedgefondportfoljen var att besvara tva enkla fragor: vilka
karakteristika ska hedgefondportfoljen ha for att komplettera AP1s overgripande portfolj och vilka
individuella strategier eller kombinationer av strategier kan anvandas for att uppna malet? Martin
anser att hedgefonduniversumet ar ytterst heterogent och innefattar méanga olika
investeringsstrategier och underliggande instrument, “darmed kan en hedgefondportfol;
skraddarsys pa ett mycket specifikt satt for specifika syften”, sager Martin.

Martin har ett relativt fritt mandat som &ven tillater honom att investera med nystartade forvaltare,
detta har han &n sa lange inte utnyttjat. Den nuvarande portfoljen bestar av ungefar 25 forvaltare av
vilka farre an 10 innehar signifikanta allokeringar berattar Martin for HedgeNordic. For
narvaranade ar han bara investerad med tva nordiska forvaltare, Brummer & Partners Carve och
Lynx avslojar han. Aven om portféljen har exponering mot de flesta typer av hedgefondstrategier
som ar okorrelerade mot aktier utgor CTAs och Global Macro mer an 90% av portfoljrisken (matt
som VaR). Trots att Managed Futures industrin upplevt nagra svara ar hade AP1s hedgefondportfol;j
ett positivt resultatbidrag saval under 2012 som 2013. Den totala hedgefondportfoljen avkastade
6,1% 2012 och 8,2% 2013. Martin tror fortfarande pa vardet av att ha CTAs i portféljen.
“Trendfoljande CTAs kommer fortsétta sta for en stor andel av riskallokeringen aven om vi har ett
utokat fokus pa snabba CTA strategier samt global macro”, berattar Martin. Divergenta strategier
moter investeringsmalet val medan konvergenta strategier, sasom fixed Income arbitrage, ar av
mindre intresse da de tenderar att realisera storre forluster vid fel tillfalle sager Martin.

"Det som skiljer AP1s hedgefondportfo]j ifran de flesta andra har sitt ursprung i var ansats att
snarare optimera hela var portfolj, dar hedgefonder ar en del, an hedgefondportfoljen i sig.
Konsekvent med detta ar att hedgefondportfoljen kommer att ha annorlunda egenskaper 4n manga
andra hedgefondportfoljer. Den har en relativt stor riskaptit for att fa effekt pa den 6vergripande
portfoljen och den ar koncentrerad sett till antal forvaltare och strategier. Tanken ar ju att gora
fondens hela portfolj sa robust som méjligt. Mer robust innebar héar att den riskjusterade
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avkastningen Okar sa mycket som méjligt for fonden som helhet, samt att nar portféljen drabbas av
storre vardefall ska hedgefondportfoljen forvantas ge extra bra avkastning,” sager han till
hedgenordic i en intervju for ett ar sedan. Da fick Martin utmérkelsen Top 40 under 40 - hedge fund
rising stars for forsta gangen och nu ett ar senare ar Martin en av fa som blivit atervald pa listan.



