Catella Nordic L/S Equity - Forvaltaren har
ordet

Stockholm (HedgeNordic.com) - Sedan sommaren 2013 har Jonas Wikstrom (bild) ensam tagit hand
om forvaltningen av Catella Nordic Long Short Equity. I ett konferenssamtal med investerare,
tisdagen den 29 april, ssammanfattade han utvecklingen under senare tid och vad som ligger bakom
den starka avkastningen under 2014.

Enligt Jonas ar det forst och framst viktigt att poangtera att fonden ar en UCITS-fond vilket satter
vissa begransningar for hur han kan hantera riskmandatet. En hornpelare i UCITS-regelverket ar
den sa kallade 5/10/40 regeln; siffran 10 star har for att ingen enskild position far vara storre &n
10% av fonden. Siffran 5 syftar pa att positioner som &r storre dn 5% av fonden tillsammans inte far
utgora mer &an 40% av fonden (déarav siffran 40). Begransningen innefattar saval langa som korta
positioner. Da blankning enligt UCITS reglerna inte ar tillatet skapas kort exponering via sa kallade
CFDs (Contracts For Difference) vilka i sig inte ar speciellt exotiska och paminner om terminer
enligt Jonas.

Vad har da Jonas gjort med portféljen sedan han tog 6ver det fulla ansvaret for fonden? Enligt
honom sjalv har han “dragit isar” positionerna sa att positioner dar han har hog 6vertygelse tillatits
ga mot det tillatna taket. Det innebar i sin tur att han tvingats sélja av aktier nar de gatt upp for att
halla risklimiterna. De positioner med hog overtygelse som man haft under 2014 ar Micronic,
Medivir, Rautaruukki och SSAB. I fallet Micronic har aktien gatt upp med drygt 50% sedan arsskiftet
vilket inneburit att fonden fatt sélja av positioner mer eller mindre varje vecka. Micronic belyser
ocksa vél hur Jonas resonerar nar han tar en position. Den forsta positionen i aktien tog han for ca. 2
ar sedan da han upplevde att bolagets tva affairsomraden; ytmonteringsmaskiner for tillverkning av
kretskort samt maskritarutrustning som anvands vid tillverkning av bildskarmar hade goda
forutsattningar att ga mot forbattrade marknadsforutsattningar. Bolaget hade da ett bérsvarde pa
1100 MSEK med en kassa pa 550-600 MSEK, darmed fanns goda forutsattningar for ett utskiftande
av kapital till aktiedgarna. Uppsidans potential med den relativt laga nedsidan i kraft av bolagets
starka balansrakning gjorde att Jonas borjade kopa.

Nér det géller den korta sidan sa tycker Jonas att detta for narvarande ar vanskligt da borsen ar
valdigt flodesdriven med positivt momentum, dessutom forekommer en mangd uppkop och bud
vilket forsvarar for korta positioner i enskilda aktier. Med anledning av detta har Jonas i storre
utstrackning an normalt skapat kort exponering via aktieindex och aktieoptioner.

Hur ser da Jonas pa den framtida utveckling for fonden givet den enormt starka starten pa aret med
en uppgang pa dryga 10%? Han ser fortsatt god potential fér innehaven i portfoljen men medger att
det varit en exceptionell utveckling fér fonden i ar relativt det relativt 1aga risktagandet vilket
historiskt 6versatts i en standardavvikelse pa mellan 6-8% pa arsbasis. Han betonar framforallt
potentialen i Medivir dar han ser fortsatt god utveckling for royaltyintakterna vad avser bolagets
preparat mot hepatit C, det skulle till och med kunna bli sa att Johnsson & Johnsson som
inlicensierat preparatet beslutar sig for att lagga ett bud pa bolaget alternativt fortsatter att
utveckla lakemedel dar man kombinerar Medivirs preparat med egenutvecklade diton.
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