
Pareto Nordic Alpha & Omega: Norrmännen
har något lovande på gång…

Stockholm (Hedgenordic.com) – Den norska investmentbanken Pareto, som i Sverige gjort sig känd
genom förvärvet av Öhmans mäklarverksamhet, kan andra saker än handla obligationer – de har
även en förvaltningsverksamhet inom Pareto Nordic Investments AS, där de bland annat förvaltar de
två hedgefonderna Nordic Alpha och Nordic Omega.

Nordic Alpha plc är en lång/kort aktiehedgefond inriktad på utvalda sektorer inom den nordiska
aktiemarknaden, liksom namnet antyder. Fonden, som förvaltas av Christian T. Nygaard och hans
team startade i september 2003. Målsättningen är att skapa tvåsiffrig avkastning, till ensiffrig
volatilitet. Man ligger tämligen nära volatilitetsmålet med en standardavvikelse på 11,2%, men
något kort om avkastningsmålet, där den genomsnittliga avkastningen sedan start uppgår till 7,94%.
Detta på grund av de två år då fonden levererat negativ avkastning, 2008: -30,26% samt 2011:
-14,92%, som kostade mycket på snittavkastningen. Dock har de senaste åren varit mer lyckosamma
än snittet. 2012 blev resultatet +12,14% och 2013 hela 23,76%, med en lägre risk än
aktiemarknaden. Sharpkvoten uppgår till 0,86 räknat sedan start, men mycket goda 1,89 för de
senaste 12 månaderna.

Under januari 2014 gick fonden upp +0,14%, där man bland annat tjänade pengar på långa
positioner i AstraZeneca, SKF och Nordic Semiconductor. Vinsthemtagningar har gjorts då man
förutser en attraktiv uppsida i nordiska aktier, dock med högre volatilitet.

Förvaltad kapital (AuM) i Nordic Alpha uppgår till NOK 720 miljoner.

Nordic Omega plc är även den en nordisk lång/kort aktiehedgefond, men som fokuserar på små och
medelstora bolag. Fonden startade i december 2005 och förvaltas av Christian T. Nygaard, som även
förvaltar Nordic Alpha. AuM uppgår till NOK 240 miljoner.

Målavkastningen är +15% per år över en konjunkturcykel, med en volatilitet på 10-15%. Den
historiska avkastningen når inte riktigt upp till målet, utan ligger på +8,44% sedan start, medan
volatiliteten håller sig inom ramarna och är 12,35% sedan start. Sharpkvoten (hist.) är 0,77, men
även Nordic Omega har haft ett par bra år, vilket ger en sharpkvot (12 mån) på hela 1,92. Under
2012 gick fonden upp 11,61% och under 2013 +27,36%. Under januari 2014 steg fonden med
+0,43%.

Stora bidragsgivare under månaden var långa positioner i bland annat solcellstillverkaren REC
Solar, finska Kesko och Rockwool i Danmark.

Även februari har börjat bra och båda fonder var per den 13 februari upp ca +3% netto hittills i år.
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