Starkt i februari for Rhenman Healthcare

Stockholm (Hedgenordic.com) - Februari blev en bra manad for lakemedels- och biotech fonden
Rhenman Healthcare Equity Long/Short. Avkastningen blev 5.1% under manaden, jamfort med
varldsindex MSCI World som steg med 4,21%. Rhenman Healthcare, med ansvarige forvaltaren
Henrik Rhenman, foljer upp framgangarna fran 2013, da fonden steg +57,43%, med en inledning pa
2014 dar man hittills ar upp +12% ackumulerat.

Rorelserna pa marknaden har gett aterverkningar runt om i varlden, men hann inte paverka fonden
under februari. Férvaltarna skriver i manadsbrevet for februari: ”-Oron i Ukraina och pa Krimhalvon
kom att paverka borsen forst under manadens sista handelsdag och bara i begransad omfattning.
Den oro for ekonomisk avmattning i USA som var sa pataglig under januari kom i februari att bytas
till en viss optimism eftersom den sannolikt till storsta delen var vaderrelaterad och darfor temporar.

Dartill kom nyhetsflodet fran Emerging Markets att stabiliseras vilket bidrog till att marknaden
kunde aterhamta sig fran den svaga borjan pa aret. Europas BNP visar nu tecken pa aterhdmtning
aven om okningstakten fortfarande ar mycket blygsam. Allt detta kom att bidra till en positiv
underton for den breda aktiemarknaden och fonden gynnades av en vélvillig instéllning till var
sektor.” Healthcare-sektorn har ett fortsatt gynnsamt klimat. Forvaltarna fortsatter: "-Samtliga av
halso- och sjukvardsmarknadens delsektorer steg, bast var lakemedelssektorn. P/E-talen for
lakemedelsbolagen fortsatter att stiga och detta stimmer 6verens med den fortsatta rotationen fran
obligationsmarknaden till aktiemarknaden, “the great rotation”.” Vinstutvecklingen inom sektorn
verkar vara som borsen i 6vrigt - dvs marknaden har svart att fa upp vinsttillvaxten, som kan leda till

upprevideringar av forvantningarna.

Rhenman beskriver rapportperioden som: ”-godkand men knappast hogre an sa. Ett flertal negativa
revideringar av vinstprognoserna kan konstateras men vi kan samtidigt se att marknaden varit
mycket forlatande. Bolagens fundamenta ar trots allt pa vég till det battre (t.ex. med avseende pa att
efterfragan i Europa forbattras efter krisen; Obamacare ger battre efterfragan i USA; inte riktigt lika
svag prisbild inom medicinsk teknik; fortsatt god, till och med mycket god pricing power i bioteknik;
ett allt viktigare bidrag fran emerging markets) men ibland kravs det en “nollstallning av
forvantningsbilden”, vilket kan sagas ha skett under detta kvartal.” Storst positivt bidrag till fondens
avkastning i februari gav Regeneron, Forest Labs och Biomarin. Storst negativt bidrag kom fran
Aegerion, Medivation och Intra-cellular Therapies. Infor framtiden flaggar Rhenman for en nagot
mer oséaker period, nagot som kommer fa aterverkningar pa risknivan i fonden, som kommer tas ner.
”- Efter en stark inledning pa aret kombinerat med stigande geopolitiska risker till f6ljd av
Ukrainakrisen ar det nu mojligt att vi far se nagra svaga och volatila manader. Fonden stravar darfor
efter en lagre riskniva med lagre nettoexponering samt med ett mer konservativt urval av aktier.
Som en foljd av detta sa forvéntas exponeringen mot bioteknik att minska.”

Léangsiktigt ar dock utsikterna fortfarande mycket goda for sektorn och Rhenman upprepar sin syn
att fundamenta i halso- och sjukvardssektorn ar fortsatt mycket goda. ”Vi ser manga intressanta
investeringsmojligheter”, avslutar Rhenman i manadskommentarerna.

Sedan start (2009-06-22) ar fonden upp totalt +126,61% (andelsklass: RC1 SEK).
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