Sector Asset Management - positivt i januari

Stockholm (Hedgenordic.com) - Norska forvaltaren Sector Asset Management hade en overlag
positiv manad i nar vi summerar fondernas utveckling under januari.

Sector Sigma Nordic hade en mycket bra manad, med en uppgang pa over 4% i januari, en manad
med tamligen stora nedgangar pa aktiemarknaderna globalt, dar bade fondens langa och korta boke
bidrog positivt till resultatet. Fondens hedgestrategi fungerade bra, enligt forvaltaren, och
portfoljens avkastning kan forklaras av tre faktorer. For det forsta sa rapporterade de
toppresterande bolagen i den langa boken mycket starka resultat i januari for fjarde kvartalet 2013.
For det andra sa foll den strategi som fonden haft i korta boken valdigt val ut, dar oljeservicebolagen
gick svagt. Det tredje skélet ar att forvaltarna, efter en mycket stark marknad i december, sdg en
mindre attraktiv relation mellan risk/avkastning och reducerade darfor den nettolanga positionen
under manaden som ett satt att hantera risken. Bruttoexponeringen bibeholls i stort sett oférandrad
under manaden. Detta gav fonden skydd pa nedsidan, men potential fér balanserad uppgang genom
aktieurvalet och sektorallokering under en turbulent méanad.

Sector EuroPower befaste den senasate tidens trend med positiv avkastning och slutade januari
manad pa +1,4%. Vadret under manaden borjade valdigt varmt, men blev kallare under ett par
veckor i mitten av manaden, fore mildvadret atervande. Detta ledde till vissa tendenser till att testa
uppsidan pa intervallet, men spotpriset kom tillbaka ner sa snart hogre temperaturer registrerades,
da optimisterna i marknaden hamrades ner aterigen. Fondens portf6lj utvecklades vl i bade de
korta och langa strategierna under manaden. Efter att ha forlorat pengar under de volatila dagarna i
mitten av manaden, pa grund av det kalla vadret, gjorde den milda avslutningen av januari att
avkastningen atergick till acceptabla nivaer for manaden.

Healthcare index steg 0,6% under januari jamfort med en nedgéang pa -3,7% for de bredare
aktiemarknaderna. Bortsett fran de allmédnna makroproblemen, dominerades manaden av
resultatrapporterna, nyheter och M&A-transaktioner. Alla undergrupper inom healthcare-sektorn
hade positiv avkastning under manaden, men leddes aterigen av den upphaussade biotech-sektorn
och special-lakemedelsbolagen. Vinsterna var battre an vantat (med storre marginal an normalt)
men guidningen for 2014 var mer i linje med forvantningarna pa det 6vergripande planet. Ungefar
en tredjedel av fondens investeringsunivers rapporterade sina resultat under januari. Skillnaden
mellan enskilda aktier var pa en halsosam niva foregaende manad. Sector Healthcare steg 0,85% i
januari. Avkastningen genererades av manga olika innehav, med leddes av biotech-innehaven. Den
enda portfoljen med negativt bidrag var lakemedelsportfoljen. Toppresterarna under manaden var
en lang position i Boston Scientific, Eli Lilly (bra vinster och positiv pipeline-data), Auxilium
(spekulationer om en forestdaende M&A-affar) och Forest Labs (M&A). Fondens korta position i
Celgene bidrog ocksa pa ett positivt sett under januari.
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