Bra start pa aret for Catella Nordic Long
Short Equity

Stockholm (Hedgenordic.com) - Inledningen av 2014 har gatt bra for Catella Nordic Long Short
Equity i en i ovrigt osédker marknad. Fonden steg med 4,56 procent under januari manad, medan de
nordiska borserna (Vinx Nordic Index) samtidigt sjonk med -1,46 procent.

Jonas Wikstrom, fondforvaltare, beréattar att han under perioden fatt bra betalt for de investeringar
han har gjort. Fran delat forvaltarskap, tog han sjalv over férvaltningen av fonden sommaren 2013.
Jonas upplever att det har forenklat forvaltningen, eftersom han nu har full kontroll over hela
portfoljen och kan ha storre koncentration av enskilda innehav. Det skriver forvaltaren i en
kommentar till resultatet for januari manad. Fonden ar en UCITs-fond vilket stéller krav pa
spridning av fondens innehav i storre omfattning an fér manga jamforbara lang/kort-fonder klassade
som specialfonder. Bland annat innebar det att ingen position far vara storre an 10 procent av
fondens varde och positioner storre an 5 procent maste tillsammans vara mindre an 40 procent av
fondens varde.

Strategin i fonden &r att ha nagra fokuserade bets i fonden och jobba utifran de ramar mandatet
medger. Det innebér att 3 till 4 innehav ar pa cirka 9 procent. UCIT-regelverkets begransningar
innebar foljaktligen att forvaltaren minskar innehav som gar bra for att det inte skall vaxa 6ver 10
procentsgransen.

Av de positioner som bidragit mest till avkastningen under januari finns:

o Rautaruukki - verksamma inom stal och stalkonstruktion. De blev under méanaden uppkopta
av SSAB. Aven innehavet i SSAB bidrog positivt.

e Micronic Mydata - saljer ytmonteringsutrustning for elektronik och maskritare for bland
annat bildskarmstillverkning. Micronic lever till stor del pa en stark eftermarknad och &r
relativt ensamma inom sitt verksamhetssegment. Bolaget har en stor nettokassa och har
nyligen aviserat en stor extraordinar utdelning.

e Medivir - ett nordiskt forsknings- och lakemedelsbolag med framst fokus pa
infektionssjukdomar och har en ledande stallning inom Hepatit C.

e RNB - verksamma inom detaljhandel. Foretaget omstrukturerar sin verksamhet och har salt
ut verksamhetsgrenar. Generellt har Catella en positiv syn pa detaljhandeln under 2014.

Bland de innehav som forvaltaren haft negativ exponering i och som genererat positivt bidrag under
manaden finns bland annat SCA, Assa Abloy och Handelsbanken, samt indexderivat.

Sedan sommaren 2013 har fonden stigit nastan tio procent och avkastningen har kommit ryckvis. I
manadskommentaren skriver man vidare: “For 2014 forvantar sig Jonas ett mer volatilt borsar och
en marknad som staller hogre krav pa att vélja ratt aktier. Detta ar en miljo som kan gynna en
lang/kort forvaltning eftersom man kan tjdna pengar aven pa de aktier som minskar i varde.”

Dessutom tror han pa en okad méangd foretagsuppkop, “jag har inte sett sa hog aktivitet pa
Corporate Finance firmorna sedan 2007”, séager han. "Manga foretag har en stark balansrdkning och
finansieringskostnaden &r lag, detta i kombination med att foretagens organiska tillvaxt ar lag driver
foretagsaffarer.”
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