Sector Asset Management - starkt resultat i
november

Stockholm (HedgeNordic.com) - Den norska hedgefondforvaltaren Sector Asset Management foljer
upp oktobers starka siffror, med d&nnu en ménad av bra avkastning i november.

Energifonden Sector EuroPower stangde november pa +0,29% - jamfort med oktober manads starka
+3,4%, en nagot mer modest uppgang. For helaret har fonden en negativ avkatning om -5,6%.

Thor Lien, forvaltare av Sector EuroPower sager: “Nivaerna i vattenmagasinen ar den huvudsakliga
drivkraften i marknaden just nu och det kommer att bli &n mer intressant att folja detta nér vi gar in
i december. Vi ser rebalanseringen i november endast som en borjan.”

Sector Zen, som har ett japanskt fokus, steg +1,65% under méanaden - i linje med foregaende
manad. Ackumulerat under 2013 har fonden en imponerande uppgang pa +26,54%. Fondens
basvaluta ar USD.

Trond Hermansen pa Sector Zen: “den japanska aktiemarknaden har sackat efter 6kningen av ROE
ganska markant, dar ROE redan ar tillbaka pa 2007-ars nivaer. Japanska aktier star ut ur ett
varderingsperspektiv. Kombinationen av en kontinuerligt positiv miljo for vinsttillvaxten och
mojligheterna till ytterligare lattnader av Bank of Japan under 2014, vacker fragan hur mycket
langre internationella investerare har rad att vara underviktade. Aven under det dramatiska rallyt
efter Shinzo Abe kom tillbaka till makten forra aret, kan stigande aktiekurser mer forklaras av
stigande vinster och mindre av multipelexpansion. Detta star i stark kontrast till mycket av resten av
den utvecklade varlden, dar det senare har varit den huvudsakliga drivkraften.”

Hélsovardsfonden Sector Healthcare steg 0,69% under november. Hittills under 2013: +7,71%.
Trond Horneland pa Sector Healthcare: “Under de senaste tre aren har sektorn gatt fran att vara
opopular och undervarderad, till att vara popular och rimligt varderad overlag enlig vart synsatt. Om
man tittar pa det langsiktiga kursmomentumet, institutionernas nettokop, rekommendationer fran
maklarfirmor, de implicita tillvaxtforvantningarna och 6vervikten bland aktiva forvaltare, sa framstar
halsosektorn som grupp som en av de mest overbefolkade segmenten i marknaden. Detta ar sant for
biotech, stora lakemedelsbolag och fickor inom healthcare services. A andra sidan framstar den
medicintekniska sektorn en av de minst overkopta segmenten i marknaden. Vi ser gruppbeteendet
som en riskfaktor (drivet av fondfléden) och var naturliga tendens &r att inte vara involverade i
populéra/6verkopta namn, eftersom dessa ocksa tenderar till att vara overvarderade. Vi fortsatter att
hitta undervéarderade och impopulara individuella aktier inom healthcare, trots det mangariga och
breda healthcare-rallyt.”

Sector Healthcare Value Fund, som steg med 4,45% under manaden (+40,04% under 2013), fick den
16 november tre ars avkastningshistorik och Class A USD-andelsklassen erh6ll 5 stjarnor i
Morningstar Rating. Sector Healthcare Value Fund ar i praktiken den langa boken av den
marknadsneutrala fonden Sector Healthcare.

Sector Sigma Nordic hade en mycket bra manad: +2,92% (2013: +23,26%). Forvaltaren Jannik
Arvesen kommenterar specifikt att forvaltarna har bibehallit en negativ (icke-konsesus) syn pa
oljeservice-bolagen under 2013, mer specifikt offshore-orienterade foretag. Det har visat sig vara
ratt utifran var syn pa oljeservicebolagen i deras nordiska univers, vilket som grupp sett ar ner 2.4%
hittills i ar (per den 10 december) enligt Oslo Stock Exchange Oil Service Index, medan den norska
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aktiemarknaden som helhet ar upp +20%.

Sector Polaris: fonden var upp 0,8% i november, for helaret +8,6%. Bidragsgivare detta ar har varit
tamligen jamnt utspritt. Dock har nagra av strategierna slapat efter, men férvaltarna har trots det
lyckats skapa en anstandig avkastning for helaret hittills, vilket forvaltarna framhaller som en styrka
for Sector Polaris.
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