Ju storre desto battre? Inte nodvandigtvis nar
det kommer till CTAs

Stockholm (HedgeNordic.com) - Flertalet forskningsrapporter har pekat pa formagan hos sma
Managed Futures forvaltare att leverera overavkastning mot de forvaltare som befinner sig i miljard-
dollar klubben. En av de lokala svenska CTA fonderna, Alfa Commodity Fund, har pa allvar utmanat
sina storre konkurrenter och forklarade nyligen i ett utskick till investerare bakgrunden till sin
overavkastning.

“Den 6vervagande storsta anledningen till var framgéng ligger i att vi fokuserat var forskning kring
storleksbestamningen av vara positioner. Att riskera lite mindre och avkasta lite mer ar vad det
handlar om” sager Thomas Stridsman (bild), ansvarig férvaltare pa ALFA Commodity Fund.

Sedan ALFAKRAFT Fonder introducerade ALFA Commodity Fund juni 2010 har fonden genererat en
total avkastning om cirka 32 %, motsvarande 8,5 % arligen. Detta samtidigt som samtliga relevanta
jamforelseindex star pa minus. En Sharpekvot for fonden pa 0,64 vittnar om att risken ar fortsatt
lag, trots de kérva tiderna.

En investering med en trendfoljande CTA kan vara sarskilt intressant som diversifiering till
traditionell portfolj innehallande aktier och obligationer, detta som ett resultat av att CTAs tenderar
att prestera val i perioder av fallande aktiemarknader. “Nar aktiemarknader kanns overvarderade
rekommenderar vi en konservativ investerare att skifta ungefar 30% av sin aktieexponering till
trendfoljande CTAs, vi tror nu att denna tid har kommit.” sager Mats Grube, partner och ansvarig for
investerarrelationer pa ALFAKRAFT fonder.

Nedanstaende tabell ar ett utdrag ur ALFAKRAFTSs investerarutskick dar man jamfort avkastning
mot jamforelseindex for ALFA Commodity Fund over olika tidshorisonter.

Wi e Mt i Misriissied e Besirclan's ALFA Comimadity Fund
(Trend sub)  {CTA) (Short-term]  (Top 50)

Sepiate kuartal -D.45% -1.45% -179% 0.35% 1.21%
Sedan Arekifter -0.48% -1.42% 0.36% -1.0E% 2.36%
Sepaate 12 minader D8T% -1.49% D73% 0.32% 1.10%
Sedan ACF introduction -0.22% -1 E3% -10.03% 0.14% 32.06%
Arlig avkastning. -DLD6% -0.54% -1.04% 10.04% B.48%
Sharpekuat (cf=0) NS /A NfA MA 0.64

lusterad Sharpe (3- NfA N/A N/fA MA 1.06

Lag)
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