Standardavvikelse - vad ar det ?

Stockholm (HedgeNordic.com) - Standardavvikelsen ar ett statistiskt matt som sager nagot om
spridningen hos en datamangd kring dess medelvarde och beraknas enligt,

L(X-X)?
o = T , ddr X = medelvardet

Standardavvikelsen blir storre om avstandet till medelvardet okar. Eftersom avstandet till
medelvardet mats i kvadrat, sa gors ingen skillnad om enskilda observationer &r storre eller mindre
an medelvardet.
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I finansiell teori och risk analys sa har standardavvikelsen anvants som ett matt pa risk for att t ex
skapa sig en uppfattning om en investeringsstrategis historiska volatilitet. Hog volatilitet ger en stor
osakerhet. Ramverket hos de olika teoretiska modellerna (Modern Portfolj Teori och Black -Scholes)
vilar oftast pa ett antal férenklade antaganden, t ex att avkastningen ar normalfordelad och att
volatiliteten ar konstant.

Detta skapar en perfekt symmetri dar medelvardet klyver fordelningen i tva lika stora delar, vilket
ger en bekvam hantering av sannolikheter. I en normalférdelning sa finns ca 68% av utfallet inom =+
1 standardavvikelse och 95% inom + 2 standardavvikelser. Vid jamforelse mellan olika
investeringsalternativ sé valjer man det alternativ som har lagst risk (minst standardavvikelse) givet
en viss forvantad avkastning. Denna s.k. risk-justerade avkastning mats oftast som Sharpe-kvoten. I
detta avseende sa gor risk mattet ingen skillnad pa volatilititet som skapas av positiv respektive
negativ avkastning.

Verkligheten begransas dock inte av nagra forenkla antaganden, utan &r dynamisk. En investerares
preferenser mellan positiv och negativ avkastning ar ocksa olika. Volatiliteten varierar over tiden
och ar i sig ar endast skadlig for den langsiktiga avkastningstillvaxten om den kommer i form av stor
negativ avkastning. Om du t ex forlorar 50% sa maste du tjana 100% for att vara break-even. Detta
har bidragit till att gora investeringsstrategier som skapar s.k. asymmetriska fordelningar eller
absolutavkastning med kontrollerad forlust risk populéara.
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