Kreditrisk - problemen med att hantera den

Stockholm (HedgeNordic.com) - Att berakna kreditrisk i enlighet med olika lagar och standarder ar
inte svart per se; om du har en examen i finans eller har last en enkel kurs i &mnet, ar sjalva
berdkningsprocessen, nar de kanda metoderna anvéands, ganska enkel. Det tar inte sa lang tid heller
att programmera dem i MATLAB/R, eller som de flesta gor (dessvarre) i VBA/Excel. Vad galler den
legala biten, ar det dar din compliance-grupp kommer in.

Problemet sasom jag ser det ligger i de modeller och processer vi nyttjar pa en daglig basis, samt de
problem som uppstar om vi avviker fran dem (trots att vi bor gora det). Min syn pa det hela &r att
notera det som &r problematiskt med de kreditriskmatt vi nyttjar idag, och att i basta mojliga man
forsoka skydda din verksamhet fran dem. Det ar en situation liknande den med den nakna kejsaren;
de flesta av oss ser att han ar naken, men att papeka detta ar ganska problematiskt. Vart hela
finansiella system bygger pa fallerande antaganden, och ett enda bolag kan ej forandra det 6ver en
natt.

Lat oss ta olika exempelproblem kopplade till dagens syn pa kreditrisk.

Datakvalitet. Ett stort problem som redan har uppmérksammats av méanga marknadsaktiva, ar den
om kvalitén i det data vi nyttjar for att utfora vara tester med. Hur ofta gar ett bolag eller bank
omkull? Jamfort med hur ménga ganger en transaktion dger rum, som genererar avkastningsdata.
Att utfora tester pa kredithandelser och scenarier (ex. konkurs) ar saledes problematiskt nar
historisk data anvands. Det finns helt enkelt inte tillrackligt med datapunkter.

Modellerna. Som har diskuterats i tidigare artiklar, kan och bor vi ifrdgasatta ménga av det
modeller som nyttjas i finansbranschen, och de som nyttjas for kreditriskkalkyleringar (ex. "mortality
model appraoch”) i synnerhet med tanke pa datakvalitetsproblematiken som diskuterades ovan.

De mjuka problemen. Det ar mindre sexigt att diskutera amnen som ej kan kopplas till order
“kvant”. Men “mjuka” problem sasom kommunikation och organisatoriska strukturer ar viktiga att
betanka; detta blir valdigt kritiskt nar nagot sa vardedestruktivt som en kredithéndelse intraffar. Du
kan inte gora det ogjort, att ett kredithandels intraffar och du sitter pa en daligt skyddat portflj. Det
vore da ganska beklammande om problemet har sin bakgrund i dalig koordination och
kommunikation internt i foretaget, riskhanteringsmassigt i synnerhet.

Sambandet mellan kontrakt. Fragan bor stéllas, hur de kreditriskmodeller vi nyttjar ar kopplade
till varandra under vissa situationer; vi har exempelvis sett en dranering av likviditet for CDS-
kontrakt (Credit Default Swaps) under krisen 2008. Nar vi nu anda talar om CDS:er, bor vi ocksa
namna att hur val ett sddant instrument fungerar beror pa antagandet att foretaget som saljer
kontraktet (”skyddet”) har en risk att hamna i obestand som ej ar kopplat (korrelerat, om vi ska vara
korrekta) till det foretag vi koper skydd mot.

Rating-agenturer. Inkomstmodellen for rating-agenturen ar problematisk, da deras huvudsakliga
inkomstkalla kommer fran de foretag de ska ranka. Vi antar per automatik att inget jav foreligger,
men samtidigt inser vi nog hur orealistiskt det later. Men vad ska marknaden géra utan sina
rankningar? Att utveckla olika kallor att nyttja som beslutsunderlag ar ett sunt forsta steg. Battre
internkontroll hos dessa bolag ar gott andra steg.

Vad ar alternativen, till problemen som diskuteras ovan? Det ar upp till dig, mig och resten av
branschen att reda ut. Forskning &r inte férbehallet den akademiska varlden; det skulle gora ditt
foretag val att satsa mer pa forskning.


https://hedgenordic.com/2013/09/kreditrisk/
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