Storm Bond Fund: Upp 5.5% hittills i ar - i
linje med Osloborsen

London (HedgeFonder.nu) - Storm Bond Fund, som forvaltas av Storm Capital, var oforandrad i juni
och upp 5.5% hittills i ar. Osloboérsen tappade 4.7% i juni men har gatt upp 5.6% hittills i ar.

Sedan starten 2008 har Storm Bond Fund genererat 55.6%. Fonden hade i slutet pa juni 30
positioner och 37% investeras i CCC+ obligationer och 33% i B.

Den storsta positionen i juni var i Norwegian Car Carriers (6.4%). Enligt ett uttalande fran Storm
Capital var juni en turbulent ménad pa de internationella high-yield marknaderna da den
amerikanska reservbanken mojligtvis kommer att trappa ner de ekonomiska stimulanspaketen.
Amerikanska langrantor gick upp till nivaer man sist sag i mitten pa 2011 fran historiskt laga nivaer.
Den amerikanska high-yield marknaden som hade gatt upp 5.5% i borjan pa maj, gick ner och
avslutade halvaret pa 0.8%. En okad risk for en Kinesisk credit-crunch ligger ocksa i fokus fick Itrax
att sluta juni 475bps upp fran 425bps i slutet pa maj.

Under manaden realiserade Storm vinster fran ‘fixed papers’ och samtidigt 6kade man exponeringen
till sjofartssektorn och fastigheter. Storm okade aven exponeringen till ‘floating papers’. Resultatet
var att portfoljens kreditduration var oférandrad och ’yield to maturity’ 6kade nagot precis som
exponeringen mot korta CCC+ papper. Storm fortsatter att foredra kortfristiga tillgangsséakrade
obligationer som inte riskerar konkurs.

Storm ser aven fortsattningsvis bra risk-reward utsikter for B och CCC+ segmenten pa den norska
high-yield marknaden och foredrar dessa jamfort med investment grade foretagsobligationer.
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