
Grand Haven Capital: Long-biased och
Market Neutral fonder avkastar positivt

Zurich-baserade Grand Haven Capitals båda fonder överträffade benchmark (jämförelseindex) i maj
och även för året tills slutet på maj.

Grand Haven Capital Fund genererade en avkasting på 11.18% i maj jämfört med MSCI European
Small Cap Index på 3.67% och har hittills i år avkastat 15.66% jämfört med indexavkastningen på
12.93%. Jämför man siffrorna sedan fondens start i november 2006 ligger avkstningen under index
då fonden genererat 4.85% mot indexets 15.74%.

Grand Capital Neutral Fund avkastade 8.46% i Maj jämfört med Tremont Equity Neutral HF Index
på 0.36%. Hittills i år har fonden genererat 5.85% jämfört med index på 2.12%. Fonden har även
sedan start slagit index med en avkastning på 10.26% jämfört med index som fallit 28.63%.

Båda fondernas största sektor är media (33%) och de största land-allokeringarna ligger i Norden på
32% och Tyskland på 26%.

Investeringsstrategin är aktiv ’deep value’ med focus på Norden och norra Europas små- och
medelstora företag. Portföljerna är koncentrerade med ca. 20 positioner med ungefär 5-8
kärnpositoner.

Grand Capital Haven Fund har en volatilitet på 30% och korrelation med benchmark på 77.9% och
en brutto-exponering på 159.7% och netto-exponering på +85.8%.

GHC Neutral fondens hedging-strategi går ut på att ta korta positiooner i DJ Stoxx European Small
Cap 200 Index terminer eller andra relevanta index på en nivå som får den beta-justerade netto
exponeringen ner mot 0% med en månatlig ombalansering. Fondens volatilitet ligger på 20% och
korrelationen mot benchmark (jämförelseindex) på 13.8% med en brutto-exponering på 207.4% och
en netto-exponering på +8.1%.
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