Lyxor Strategy Indices: Maj manad positiv for
nio av 14

London (HedgeFonder.nu) - Nio av Lyxor’s Strategy Indices hade positiv avkastning i Maj.
Uppgangen leddes av Special Situations (+3.05%), och Lyxor Long/Short Equity Long Bias Index
(+1.66%) samt Lyxor Merger Arbitrage Index (+1.53%). Lyxor Hedge Fund Index hade ocksa en
positiv utveckling i Maj (+0.33%) och har avkastat +3.53% sedan slutet pa December (YTD).

Maj verkade till en borjan vara en deja vu med en risk-off period under varen men ekonomiska
indikatorer starktes och risk-tillgangar gick bra under manaden men det storsta temat var en skarp
rotation ut ur defensiva aktier mot mer cykliska sddana. I Europa och Japan fortsatter
diskussionsamnet att vara centralbankernas ‘easing’ policy och hur snabbt detta kommer att ga
framat medan i USA handlar fragan om takten och timingen pa nedtrappningen av QE.

Risk-miljon i Maj var postiv och hjalpte hedgefonderna. Sammantaget genererade hedgefonderna pa
Lyxor-plattformen 0.3% i Maj och 3.5% hittills i ar. Fortsattningsvis ar det troligt att systemrisk
kommer att hallas under kontroll med hjalp av centralbankerna och beslutsfattarna under resten av
aret.

Uppgénen pa aktiemarknaden hjalpte long/short fonder som ar positivt korrelerade till marknaden.
Forvaltare med long-bias visade en stark uppgang pa 1.7%. Beta exponeringen av dessa fonder ar
runt 0.5 vilket ar den hogsta nivan under 2013 och visar att forvaltare har en ‘bullish’ syn pa
aktieutvecklingen den narmaste framtiden.

Beta-exponeringen éar fortfarande under 0.6 nivan som naddes under 2011 och 2012. Netto-
exponeringen ar stabil pa 58% och har varit det under aret vilket antyder att forvaltare okar sitt beta
genom rotation till mer cykliska aktier istallet for att oka positionerna generellt.

Variable Bias avkastade 0.6% i Maj och 5.5% hittills i ar. Dessa forvaltare har ocksa okat sin netto-
exponering till 80% vilket ar den hogsta 'directional’ exponeringen sedan 2007.

En milj6 dar lag aktiekorrelation rader gor att long/short fonder kan dra nytta av alpha méjligheter.
Kredit-index var tightare i Maj och fonder inom long/short krediterna avkastade 1.4%. Posititionerna
den senaste tiden antyder att forvaltare borjar bli mer skeptiska mot indexuppgangen, men
riskbudgetarna forblir nara arets hogsta nivaer.

Fondernas median beta jamfort med HY index &r 0.4 vilket &r arets lagsta niva. Forvaltarna &r mer
fokuserade pa att hitta idiosynkratiska majligheter istallet for att fortsatta fokusera pa ’spread
compression’ da spreaden redan ligger pa rekordldga nivaer.

Bruttoexponeringen har varit konstant hela aret och ligger pa ca 270% med 160% lang och 110%
kort. Konvertibel-fonder gick upp 1.3% i Maj da de kunde dra fordel av bade uppgangen pa kredit-
och aktiemarknaderna.

Special Situations och Merger Arbitrage fonderna genererade de basta avkastingarna i Maj med
3.1% respektive 1.5%. Flera M&A transaktoner och risk-on miljon hjalpte strategierna.

Global Macro fonderna avkastade 0.3% i Maj. Tillbakagangen av Japanska aktier och valutan i mitten
pa manaden drog ner avkastningen pa flera makrofonder som hade raknat med en positiv paverkan
av Abenomics. Netto aktieexponeringen bland macrofonderna pa 30% ligger néara arshogsta och
nara nivaer som inte natts sedan i borjan pa 2011. CTA som fokuserade pa kort-och langtidstrender
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gick daligt under Maj (-1.7% och -3.4% respektive)

Strategier som fokuserade pa kortidstrender drogs ned av tillbakagangen i Maj, inklusive skiftet fran
defensiva till cykliska sektorer och tillbakagangen i Japan. Langtidstrenderna drogs ner av den
skarpa forsaljningen av statsobligationer globalt.

Stefan Keller, chef for Managed Account Platform Research & External Relations pa Lyxor AM sa att
for forsta gangen pa tre ar sa kom det inte nagra daliga nyheter fran Europa. Han sa i ett uttalande
att Europa har varit ovanligt lugnt den senaste tiden och investerarnas oro har flyttats till andra
delar av varlden och menar att hedgefondsforvaltare klarar sig battre i denna nya miljo.
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