Storleken har betydelse

Stockholm (HedgeFonder.nu) - Det ar nastan exakt ett ar sedan vi blev exalterade 6ver en ny
fondlansering och gjorde en intervju med fondforvaltaren Hakan Lundmark och Eric Lundstrém, som
precis hade lanserat sin nya fond Lundmark Aktiv Trend, en kvantitativt driven, systematisk
trendfoljare.

Pé torsdagen i forra veckan skrev Placera.nu att fonden haller pa att upphora med forvaltningen och
uppmanar investerare att salja sina andelar per den 30 april. Det fanns ingen mer information att
finna pa Lundmark Fonders hemsida och vi har inte lyckats na Hakan Lundmark pa telefon, nagot
som fore den langa paskhelgen inte ar nagot som man bor lagga sa mycket vikt vid, da det ar svart
att na nagon 6ver huvudtaget under storhelgen.

Aven om vi inte kunnat verifiera fakta direkt med foretaget, finns det ingen anledning att misstro det
Jesper Strandberg skrev.

Fonden backade med -1,8% under 2012, da den genomsnittliga nordiska CTA-fonden tappade
-0,14%, enligt Hedge Nordic databas. Valetablerade kollegor inom sektorn kampade mycket mer i en
miljo som har varit utmanande for trendfoljande fonder: SEB Asset Selection forlorade -5,3%,
Brummer Lynx - 5,2% och Estlander AlphaTrend var till och med ner -8,5% under 2012. S& jamfort
med dessa fonder var resultatet till och med ganska bra. Aven om de missade sitt absoluta
avkastningsmal, kan inte resultatet for Lundmark Aktiv Trend vara anledningen till att ge upp.

Anledningen, och jag spekulerar nu, kan antagligen aterfinnas i en annan del av informationen i
Jesper Holmbergs artikel. Aktiv Trends tillgangar under férvaltning uppgar till 15 miljoner kronor.
Ménga tradingportfoljer pa t.ex. Avanza har antagligen mer pengar att visa upp.

Sa, de stora grabbarna kan ta ett mediokert eller daligt ar lite med en klackspark, hantera kunder
som kanske ar missnojda, kanske forvanta sig utfloden och anda fortsatta férvalta med sina kunders
basta i fokus. Estlanders Alpha Trend var till exempel upp med mer an 9% i slutet av februari. For en
fond av Lundmarks storlek tar alternativen helt enkelt slut och fonden maste stanga.

Det &r néastan svart att satta sig in i situationen for en fondforvaltare, som gar igenom de mest
ingdende analyserna, testar modeller och forvaltningsstilar, satter upp infrastruktur och allt som
kravs for en lyckosam kapitalforvaltning. Men de har ibland inte en tydlig plan for hur de ska ta in
kapital upp till den niva som kréavs for att tacka fondens initiala och 16pande kostnader och som ger
dem mojligheten att forvalta enligt den strategi de satte upp fran borjan for sina investerares basta
och samtidigt ha en chans att ge sig sjalv ett levebrod. De far helt enkelt slut pa luft nar de tvingas
dyka genom vagorna i marknaden.

Mot slutet av intervjun (som &r intressant att lasa) fragade jag Hakan om hans strategi for att gora
Aktiv Trend till en “miljard dollar fond”, vilket han besvarade: “- Vi hoppas att tiden och performance
far tala for sig sjalva och att detta hjalper till. Eftersom det ar en fantastisk modell for
pensionsbolagen och darmed en produkt som kan hjalpa pensionsbolag och stiftelser att sakra
framtida utbetalningar finns onekligen en bra grundférutsattning for att kunna fa in bra med kapital
under forvaltning.” Ja, det ar inte helt rattvist att ta detta uttalande ur sitt sammanhang och det
finns sjalvfallet fler anledningar. Men en strategi baserad pa forhoppningen att siffrorna kommer att
tala for sig sjalv och fonden plotsligt poppar upp pa investerarnas radar for att sedan leta sig in i
deras portfoljer, det ar helt enkelt inte en strategi.


https://hedgenordic.com/2013/04/storleken-har-betydelse/
https://hedgenordic.com/2012/03/intervju-med-cta-lundmark-aktiv-trend/
https://hedgenordic.com/2012/03/goliath-nordic-ct/
https://www.avanza.se/aza/press/press_article.jsp?article=243007
https://hedgenordic.com/2013/01/nordiska-hf-starka-2012/
https://hedgenordic.com/2013/01/nordiska-hf-starka-2012/
https://hedgenordic.com/2011/11/fokus-%e2%80%93-intervju-med-hedgefondforvaltaren-hans-olov-bornemann-seb-asset-selection/
https://hedgenordic.com/2012/03/intervju-med-cta-lundmark-aktiv-trend/

Detta ar enligt min asikt ett av de huvudsakliga problemen, om inte det storsta problemet pa den
svenska hedgefondmarknaden generellt. Det finns manga bra, vissa mycket bra fondf6rvaltare
spridda runt om i Norden. Det finns &ven flera duktiga kundradgivare och séljteam. Men alltfor
sallan ar duktiga forvaltare samtidigt ocksa duktiga pa kapitalanskaffning. S&, alltfor ofta ar
fonderna for sma - daliga saval som bra - for att skapa sig ett levebrod och misslyckas darfor.
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