Svenska kronan toppar Schroders
stjarnforvaltares val av valuta

Bob Jolly, chef for Global Macro pa brittiska kapitalférvaltaren Schroders, har ett gott 6ga till den
svenska kronan och pekar ut den som en favorit i valutaportfoljen. Jolly forvaltar drygt 1,5 miljarder
dollar och berattar vilka valutor som ar bast att ha i portfoljen.

- Vi gillar valutor i lander som har flexibilitet i finans- och penningpolitiken i kombination med
starka statsfinanser, exempelvis den svenska och norska kronan. Bada har sunda statsfinanser och
skulle den globala ekonomiska situationen forsamras finns det utrymme for rantesankningar. De ar
relativt billiga sett ur de flesta vardeparametrar och gynnar investerare som vill diversifiera sin
portfolj,sager Bob Jolly till Investerarbrevet.

Kinas strukturforandring gynnar Asien

Kina genomgar en strukturforandring och gar fran att ha varit en investerings- och exportledd
ekonomi till en efterfrageledd ekonomi, vilket kommer stotta valutan - men sannolikt som en gradvis
forandring. Den forandringen kommer att generera en positiv miljo for andra asiatiska valutor i ett
langre perspektiv.

- Var starkaste 6vertygelse just nu ar att ligga kort pa australiska dollar och japanska yen.

I Australien har vi nog sett den hogsta investeringstoppen inom gruvsektorn, och med radande
valutakurs far ovriga sektorer det kampigt. Med sa mycket internationella pengar investerade i
Australien kan sma sentimentférandringar ha potentialen till en stor negativ paverkan pa
valutakursen, sager Bob Jolly.

I Japan, efter 20 ar av passivitet, verkar det som att den nya Abe-administrationen pa allvar verkar
vilja fa slut pa deflationen. Aven om de officiellt inte direkt siktar pa valutakursen, har 6kningen av
penningméangden i makaldsa summor potentialen att driva ner yenen till &nnu lagre nivaer.
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