Investerarna alskade risk i januari

Stockholm (HedgeFonder.nu) - Januari har bjudit pa kraftiga uppgangar och attityden till risk har
varit stor och ohammad. Ursprunget till den stora uppgangen var 6verenskommelsen om det
amerikanska budgetstupet i sista minuten, dar president Obama och kongressen lyckades kopa sig
forhandlingstid i ytterligare tva manader. Det aterstar att se vad som hander mot slutet av februari
nar tidsfristen gar mot sitt slut. D& ska politikerna komma overense om vilka nedskérningar som ska
goras utover skattehdjningar som beslutades vid arsskiftet.

Samtidigt ar det upplagt for dramatik nar republikaner ska forhandla om skuldtaket, da de anser att
de redan offrat mer an nodvandigt avseende budgetstupet. Det finns begransat utrymme till att
acceptera nagra ytterligare skatteh6jningar. Representanthuset har nu rostat for en tillfallig hojning
av skuldtaket fram till 19 maj. Det borjar bli lite av en vana for de amerikanska politikerna att skjuta
problemen framfor sig.

Europa har ocksa sina egna bekymmer, men de politiska ledarna och ECB-chefen forsoker tona ned
de radande problemen. Jean-Claude Juncker, tidigare ordforanden for eurogruppen, tyckte bland
annat att det varsta antagligen &r over nar det galler euroomradets skuldkris och ECB-chefen Draghi
tycker att laget har stabiliserats atminstone inom den finansiella delen av ekonomin och réaknar med
en aterhamtning under andra halvan av aret.

Det ar intressant att se hur centralbankerna haller pa att stimulera ekonomin genom att forsvaga
den egna valutan, ndgot som har fatt namnet “valutakrig”. Japan ar det senaste landet i raden att
ansluta sig till ett denna aktivitet. Den japanska yenen har fallit ordentligt den senaste tiden, vilket
lett till kraftiga uppgéngar for den japanska borsen. Japanerna menar forstas sjélva att de inte haller
pa med valutamanipulation och att man enbart vill bryta deflationen.

Aven den amerikanska centralbanken som tidigast av alla borjade med penningpolitiska lattnader
har sagt att de kommer att fortsatta med sina stodkop in i den andra halvan av aret. Efter det
senaste motet sa FED att de kommer att fortsatta med sina kvantitativa lattnader genom fortsatta
kop av statspapper for 45 miljarder dollar och aven kop av bolanerelaterade vardepapper for 40
miljarder dollar, till en totalsumma av 85 miljarder dollar per manad.

Kinas ekonomi bromsade in under 2012 till lagsta nivan pa 13 ar med en BNP som véxte med 7,8
procent under aret. Kreditvarderingsforetaget Fitch har varnat for skuldproblemet i den kinesiska
ekonomin och banksystemet som de menar kraver offentliga resurser for att losa.

Den amerikanska ekonomin sjonk ovantat under fjard kvartalet och BNP foll med 0,1 procent i
berdknad arstakt, vilket ska sattas i relation till en vantad 6kningstakt pa 1,1 procent. Det verkar
som att den paborjade aterhamtningen i USA borjar stota pa lite problem. Forséljning av befintliga
bostader i USA sjonk med 4,3 procent i december, jamfort med féregaende manad och de
amerikanska hushallens konfidensindikator sjonk till 58,6 i januari fran 66,7 i december. Utover
detta okade antalet nyanmalda sokande av arbetsloshetsunderstod med 38 000 till 368 000 personer
under vecka 4, vilket var hogre an de vantade 350 000.

Den oandliga borsoptimismen har gjort att varldens borser har utvecklats mycket starkt under
manaden. Det globala aktieindexet MSCI All Country World gick upp med 4,5 procent under januari
och Stockholmsboérsen klattrade med 5,6 procent. Aven Révaror hade en bra manad och
ravaruindexet Goldman Sachs Commodity Index (GSCI) okade med 4,5 procent.

I takt med borsuppgéngarna har dven rantorna tagit sig uppat. Den amerikanska 10-arsrantan gick
upp med 23 punkter till 1,99 procent och den svenska motsvarigheten avancerade med hela 45
punkter till 1,98 procent. Pa valutamarknaden gick dollar och euro at motsatta hall mot den svenska
kronan. Amerikanska dollarn backade 2,4 procent till 6,35 kronor medan euron gick upp 0,7 procent
till 8,64 kronor under manaden.
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