Europa i bekraftad recession

Stockholm (HedgeFonder.nu) - Kreditvarderingsforetaget Moody’s sankte i veckan tillvaxtprognosen
for G20-landerna. BNP-tillvaxten vantas hamna pa 2,9 procent under 2013, vilket &r lagre an forra
prognosen.

Till skillnad fran Tyskland och Storbritannien som visade uppgangar i industriproduktionen under
december, fortsatte nedgangen for industrin i Frankrike som tappade 0,1 procent under december
och sjonk 2,1 procent pa arsbasis. For hela EMU-omradet sjonk industriproduktionen med 2,4
procent i arstakt trots en uppgang pa 0,7 procent under december.

Inflationen borjar visa sig mer och mer for varje dag som gar. I Storbritannien och Spanien ¢kade
inflationen i januari till 2,7 procent i arstakt. Samtidigt sjonk detaljhandelns forsaljning i
Storbritannien med 0,6 procent i arstakt i januari, vilket var klart lagre an en vantad uppgang pa 1,0
procent.

I USA var det dock battre och dar steg detaljhandelns forsaljning med 0,1 i januari, vilket var i linje
med forvantningarna. Samtidigt visade det sig att antalet nyanmalda sokande av
arbetsloshetsunderstod sjonk med 27 000 till 341 000 personer under vecka 6, vilket var battre an
vantade siffran pa 360 000 personer. Aven konsumenternas fortroendeindex steg under samma
vecka. Den enda overraskningen var industriproduktionen som sjonk med 0,1 procent i januari
jamfort med en vantad uppgang pa 0,2 procent.

Under veckan kom det en del preliminara siffror over fjarde kvartalets BNP-utveckling for olika
lander. I Japan sjonk BNP med 0,1 procent under fjarde kvartalet och med 0,4 procent i arstakt.
Trenden var sjunkande aven for de stora europeiska landerna och hela EMU-omradet. I Frankrike
var nedgangen 0,3 procent under kvartalet och i arstakt och &nnu samre gick det i Tyskland med en
nedgang pa 0,6 procent under fjarde kvartalet. Samst var dock nedgéngen for sorgebarnet Italien
som backade med 0,9 procent under sista kvartalet och med 2,7 procent i arstakt. Hela eurozonen
befinner sig med andra ord i en djupare recession an vantat.

Aktiemarknaderna har dock inte reagerat sa negativt till den forsamrade ekonomiska statistiken. Det
globala aktieindexet MSCI All Country World sjonk med 0,2 procent medan Stockholmsborsen gick
upp med 1,2 procent. Ravaror tappade nagot och ravaruindexet Goldman Sachs Commodity Index
(GSCI) gick ned med 0,3 procent.

Réntorna vande upp i veckan. Den amerikanska 10-arsrantan gick upp med 6 punkter till 2,01
procent och den svenska motsvarigheten steg 4 punkter till 2,02 procent. Pa valutamarknaden
starktes kronan mot saval dollar som euro. Amerikanska dollarn backade 1,9 procent till 6,32 kronor
medan euron tappade 2,0 procent till 8,45 kronor.
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