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Brummer & Partners samlade forvaltningsresultat 2012 avspeglat i Brummer Multi-Strategy blev 4,4
procent. Detta ar en forbattring jamfort med 2011, men ar under fondens genomsnittliga
arsavkastning som sedan fondens start i april 2002 varit 8 procent.

Vi kan konstatera att risknivan (i termer av Value-at-Risk) i Brummer Multi-Strategy under 2012 var
ovanligt lag och detta har huvudsakligen tre forklaringar. Forvaltarteamen har delvis haft olika
marknadsuppfattningar och i vissa fall har marknadsexponeringarna tagit ut varandra. Vissa
forvaltarteam har over lag varit mer forsiktiga i sitt risktagande &n vanligt och haft fokus pa att
skydda kapitalet. Dessutom har marknadens volatilitet varit 1ag under 2012, med undantag for
borjan av sommaren.

FORVALTARTEAMEN

Vi verkar inom en bransch dar intradesbarriarerna for att starta nya hedgefonder successivt hojts de
senaste aren. Denna utveckling drivs av 0kade krav fran investerare, lagstiftare och myndigheter,
och beror sarskilt funktioner for regelefterlevnad och riskkontroll. Brummer & Partners ar val
positionerade pa denna marknad. Den forvaltarmilj6 vi erbjuder &r attraktiv for skickliga
forvaltarteam dar var erfarenhet och solida infrastruktur uppskattas, i kombination med var
affarsmodell som praglas av entreprenorskap och intressegemenskap. Under aret har vi utvarderat
och traffat manga duktiga forvaltarteam.

I november beslét vi att tillsammans med tva erfarna makroforvaltare starta en ny diskretionar
global makrofond som forvaltarna gett namnet Canosa.
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Den nya fonden kommer att forvaltas fran London och berédknas starta under andra kvartalet 2013
under forutsattning att fondbolaget erhaller nodvandiga tillstand fran brittiska finansinspektionen
FSA.

Under forsta halvaret 16ste Brummer & Partners och Brummer Multi-Strategy in sina andelar i
fonden Orvent, da kvaliteten i forvaltningen tyvérr inte motsvarade vara forvantningar.

Den nya fonden Carve startade i november 2012. Carve ar en global aktie- och kredithedgefond som
kombinerar langa/korta aktiestrategier med kapitalstrukturarbitrage. Fonden ronte stort intresse
bland investerare var en av de storre hedgefondlanseringarna i Europa 2012.*

Under aret vaxte gruppens forvaltade kapital mattligt, fran 96 miljarder till 100 miljarder vid arets
slut, vilket gor oss till Europas femte storsta hedgefondforvaltare. Var kundbas vaxer bade bland


https://hedgenordic.com/2013/02/brummer-kommenterar-2012/
https://hedgenordic.com/2013/02/brummer-kommenterar-2012/

privatpersoner och institutioner och vi moéter en allt storre efterfragan fran internationella
investerare.

FORSAKRINGSBOLAGET

Pensionssparande har pa flera satt kommit i blickpunkten i den allménna debatten under aret. Detta
ar positivt eftersom marknaden for exempelvis tjanstepensioner har brister i funktionssatt och
produktutbud samtidigt som spararna inte har mojligheten att rosta med fotterna om de ar
missndjda med sin pensionsforvaltare. Det ar i ljuset av detta man ska se vart stora engagemang i
fragan kring fri flyttratt av pensionssparande. I september presenterade livforsakringsutredningen
sitt betankande och som forsta aktér lamnade vi i borjan av januari 2013 vart remissyttrande till
Finansdepartementet. Vi ser med tillforsikt fram emot en framtida pensionsmarknad dar individerna
sjalva kan valja kapitalforvaltare for sitt pensionssparande.

Var utgangspunkt nar vi gatt in pa denna marknad &r att pensionsspararens intressen maste fa
mycket storre utrymme. Detta leder osokt till sjalva kapitalforvaltningen som ar det kritiska
elementet i pensionssparande. Vi menar att kdrnan i var kapitalforvaltning, fonden Brummer Multi-
Strategy, ar utmarkt for pensionssparande tack vare sin stabila arliga riskjusterade avkastning. I
vart forséakringsbolag kan kunderna kombinera var kapitalforvaltning med ett brett urval av index-
och rantefonder till 1aga eller inga forvaltningsavgifter.

I augusti 2012 tilltradde Mats Langensjo som verkstallande direktor for Brummer Life
Forsakringsaktiebolag. Han tillfor erfarenhet och kunskap inom bade kapitalforvaltning och
pensioner till gruppen och var affarsstrategi. Malet ar att med vart forsakringsbolag vara véal
positionerade nar pensionsoligopolen val 6ppnas upp vilket vi hoppas sker senast 2015.

MATEMATIKENGAGEMANG

Vart engagemang for svensk matematik ar sallsynt lampligt med tanke pa den verksamhet vi
bedriver och att vi sjalva ar beroende av matematisk kompetens. Det ar samtidigt valdigt
tillfredsstallande att fa bidra till nya generationers intresse for matematik och darmed kombinera
egennytta med samhallsnytta.

Brummer & Partners stodjer sedan 2010 Svenska matematikersamfundet som arrangerar Skolornas
matematiktavling, en viktig plantskola for Sveriges unga matematiktalanger. Vid finalen i november
tog Marten Wiman fran Danderyds gymnasium hem segern och belénades med 2012 ars Brummer &
Partners-pris.

Matematiklarare har ett svart och viktigt uppdrag och vi utanfor skolan behover uppvardera deras
insatser och status. Vi breddar nu vart stod till just matematiklararna genom att finansiera
Kleindagarna 2013 som arrangeras av Svenska kommittén for matematikutbildning och
varldsledande Mittag Leffler-institutet. Har mots gymnasielarare och hogskolelarare for att utveckla
pedagogik och lektioner for gymnasieskolan. Med vart bidrag kan denna viktiga verksamhet fortga
och spridas till fler larare online.

Vi ar ocksa en av Moderna museets huvudsponsorer. Moderna Museet ar det ledande konstmuseet i
Norden och har en av Europas framsta samlingar av modern och samtida konst.

Vi arbetar ofortrutet vidare med att utveckla var forvaltning i syfte att skapa forutsattningar for att
aven i framtiden astadkomma god riskjusterad avkastning.
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