Varfor kopa halsovardssektorn under 2013?
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Stockholm (HedgeFonder.nu) - Lakemedelssektorn ar redan pa "ATH” - ja, du laste ratt: All Time
High! Detta ar fran ett tekniskt perspektiv valdigt viktigt, sektorn har brutit ut uppat. Det ar valdigt
intressanta tider pa grund av att de flesta sektorerna ar i en uppatgaende trend samtidigt. Japanska
lakemedelsbolag gar till exempel mycket bra. En sektor som fortfarande ligger under sin hégsta niva
under 2012 ar “managed care”, en av de basta sektorerna under de senaste tio aren. Vad ar
anledningen till detta? Jo att investerare vantar pa forhandlingar och beslut kring budgettak och
potentiella besparingar inom Medicare och Medicaid.

Halsovard gér bra. Efterfrdgan pa halsovard okar 6verallt, sarskilt inom tillvaxtlanderna. Hur &r det
med atstramningar? Det har redan varit en viktig fraga en tid, men kommer att vara mindre
hdmmande nér vi ser framat. Generellt sett kommer marknaderna for halsovard att vaxa nagot
snabbare framover, fran forvantade 5-6% per ar till 6-7% pa global basis. Kanske inte sa mycket till
acceleration jamfort med cykliska sektorer, men stabil efterfragetillvaxt ar tamligen attraktivt i
osakra tider.

De stora lakemedelsbolagen borjar bli intressanta igen. Hog direktavkastning, laga P/E-tal jamfort
med for tio ar sedan, hogt fritt kassaflode, stabila priser, samt fortfarande potential till stora
kostnadsneddragningar och hog andel variabla kostnader som gor foretagen finansiellt mycket
flexibla. Biotech-bolagen vaxer mycket snabbare och ar valdigt intressanta forvarvkandidater for de
stora lakemedelsbolagen.

Den enda del av sektorn som fortfarande maste bevisa att framtidsutsikterna verkligen haller pa att
forbattras ar medicinteknik. 2013 kan darfor bli ett véldigt intressant ar da allt vander efter flera ar
av langsam tillvaxt. Tillvaxtmarknaderna kan vara den saknade pusselbiten for dessa foretag. Det
tror jag!
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