Makrofokus: Riksbankens rantebesked
tisdagens hojdpunkt

STOCKHOLM (Direkt) Pa tisdagen véands blickarna mot Brunkebergstorg och Riksbankens
rantebesked och penningpolitiska uppfoljning, klockan 9.30.

Forvantningarna ligger tungt pa att Riksbanken kommer att sdnka reporantan med 25 punkter till
1,00 procent. Detta forutspas av 13 av 14 tillfrdgade analytiker i SME Direkts enkat. En bedomare
tror pa oférandrad réanta.

“Den bistra makromiljoén i bade Sverige och omvéarlden har tillsammans med fortsatt laga
inflationsprognoser grundmurat forvantningarna om annu en rantesankning”, skriver SEB:s Johan
Javeus i ett marknadsbrev.

I den senaste penningpolitiska rapporten i oktober pekade Riksbankens rantebana mot att
sannolikheten for en ytterligare rantesankning, till 1,00 procent, var

knappt 30 procent. Givet hur Riksbanken tidigare agerat vid liknande signalering har det av manga
marknadsaktorer tolkats som att sannolikheten for en rantesankning egentligen ar betydligt hogre.

Sedan det forra motet i oktober har harda data kanske inte 6verraskat s mycket pa nedsidan, utan
vad som forsamrats ar framfor allt indikatorer som KI-barometern, PMI och varsel pa
arbetsmarknaden, vilka talar for om 1&g tillvaxt och en forsvagad arbetsmarknad framover.

Givet enigheten om att reporantan kommer att sankas med 25 punkter riktar marknadsaktorerna
stort intresse mot vad Riksbanken kommer att gora med rantebanan och om da sarskilt om den
kommer att signalera ytterligare en sankning vid kommande mote i februari.

“Aven om marknadsprissattningen pekar pa ett 50/50-lage for en februarisankning sa lutar vi at att
majoriteten i riksbanksdirektionen annu inte ar mogen for det och att den sankningen drojer till
april”, skriver SEB:s Johan Javeus.

Goldman Sachs raknar daremot med att det inte blir nagra ytterligare rantesankningar fran
Riksbanken, givet den oro for finansiella obalanser som
finns i direktionen.

Pa tisdagen kommer ocksa en marknadsrapport fran Exportradet.

Pa den utlandska agendan star bland annat en spansk vaxelemission klockan 10.30, samtidigt som
Storbritannien publicerar KPI-statistik for november. Inflationen ha legat kvar pa 2,7 procent, enligt
Bloomberg News prognosenkat.

Till eftermiddagen kommer amerikansk statistik over bytesbalansen det tredje kvartalet, klockan
14.30, och NAHB husmarknadsindex for december, klockan 16.00.
Det senare vantas ha stigit till 47 fran 46 i november.
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