
Optimismen ökar i USA

Stockholm (HedgeFonder.nu) – Under förra veckan kom de definitiva inköpschefsindexen, vilka
bekräftade de preliminära siffrorna från tidigare vecka. Index för bland annat Japan, Sverige,
Storbritannien och hela EMU sjönk i oktober jämfört med september med samtliga noteringar under
50, vilket indikerar en avmattning i ekonomin. I USA och Kina var det däremot gladare tongångar
med högre indexsiffror i oktober och dessutom över 50, vilket indikerar expansion i dessa
ekonomier. Med tanke på att USA och Kina är världens två största ekonomier, ger dessa siffror viss
optimism.

I USA kom det dessutom överraskande starka jobbsiffror som visade att antalet sysselsatta utanför
jordbrukssektorn ökade med 171 000 personer i oktober. Det var mycket bättre än väntade 121 000
personer. Även hushållen har blivit mera optimistiska och konfidensindex för amerikanska hushåll
ökade i oktober. En ökad optimism har visat sig i bättre försäljning i detaljhandeln som gick upp med
5,0 procent i oktober, jämfört med samma månad förra året.

Det som dock oroar investerarna i USA just nu är ett eventuellt finanspolitisk stup som går under
benämningen ”Fiscal Cliff”. Det innebär att åtstramningar i form av automatiska skattehöjningar och
utgiftsminskningar träder i kraft i början av 2013 om inte politikerna enas om någon annat. Vissa
bedömare tror att stupet skulle sänka den amerikanska ekonomin i en djup lågkonjunktur. Den här
veckan är det presidentval i USA där utfallet kommer att avgöra hur man kommer att hantera det
finanspolitiska stupet och många andra frågor.

I Europa är det fortsatt Spanien som spökar. Statistiken visade att Spaniens ekonomi krympte för
femte kvartalet i rad och att landets BNP minskade med 1,6 procent det senaste året. Spaniens
detaljhandel rasade dessutom med 10,9 procent i september jämfört med samma månad förra året.
Kreditvärderingsföretaget Fitch sänkte i veckan kreditbetyget för den spanska regionen Baskien
med två steg till BBB+. Orsaken är att den fortsatt svaga ekonomin i Spanien har försvagat den
ekonomiska utvecklingen i området.

Även för hela euroområdet är lågkonjunkturen märkbar. Arbetslösheten i EMU ökade till rekordhöga
11,6 procent i september med en ungdomsarbetslöshet på hela 23,3 procent. Även Tyskland visade
en överraskande ökning av arbetslösheten till 6,9 procent.

De globala finansmarknaderna reagerade olika under veckan med uppgångar för aktier och
nedgångar för råvaror. Globala aktier mätt med det globala aktieindexet MSCI All Country World
gick upp med 0,6 procent och Stockholmsbörsen ökade med 1,2 procent. Råvaror hade däremot
ytterligare en tuff vecka och råvaruindexet Goldman Sachs Commodity Index (GSCI) tappade 2,0
procent under veckan.

Räntorna fortsatte att sjunka. Den amerikanska 10-årsräntan sjönk med 3 punkter till 1,72 procent
och den svenska motsvarigheten backade med hela 10 punkter till 1,46 procent.

På valutamarknaden gick dollar och euro åt motsatta håll mot den svenska kronan. Dollarn gick
marginellt upp med 0,1 procent till 6,71 kronor medan euron backade med 0,8 procent till 8,61
kronor.
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