Amerikanska valet - pa vastfronten inte
mycket nytt

Stockholm (HegdeFonder.nu) - Sven Thorén fondfoérvaltare Team Catella Nordic Long Short Equity,
kommenterar veckans val i USA:

“Igar fick vi besked att Obama forblir USA:s president i ytterligare en mandatperiod.
Aktiemarknaderna varlden over reagerade svagt positivt pa morgonen igar i Europa, for att sélja av
kraftigt pa eftermiddagen. Inget ar egentligen nytt forutom att Obama majligtvis blir mindre
populistisk nar han inte kan bli omvald. A andra sidan vill demokraterna som parti bli omvalda.

Kongressen &r fortfarande splittrad mellan partierna. Fokus framover lar bli pa hur demokrater och
republikaner ska komma overens om hur man ska reducera den skuldbordan. Statskulden ar numera
storre an BNP. Statens utgifter kan delas i lagstadgade och diskretionéra utgifter samt rantor pa
lan. Lagstadgade utgifter som exempelvis socialforsakringar kraver ett kongressbeslut for att
andras. 2010 var kongressens ("Congressional Budget Office”) prognos att amerikanska statens
totala lagstadgade utgifter (inkl ranteutgifter) skulle overstiga statens intakter inom 15 ar. Dar ar vi
i stort sett redan idag. Det finns dessutom ett skuldtak som med nuvarande takt kommer att brytas
under slutet av 2012. Darefter maste kongressen héja taket annars kommer staten inte kunna betala
sina rakningar. Nagonstans i denna rora lar spekulationen om en nedgradering av USA:s
kreditvardighet dyka upp igen. En nedgradering kanske inte spelar sa stor roll da en av de storsta
koparna av statsobligationer ar FED.

Sa vad kommer handa? Min tro ar att den amerikanska statsskulden kommer fortsatta oka, likt den
amerikanska konsumentens krediter efter bankkrisen. Partierna kommer sakert overens i vissa
fragor men nagon fullstdndig 16sning pa “the fiscal cliff” kommer inte. Obehagliga beslut kommer
skjutas pa framtiden precis som i Europa. Investeringstakten har minskat under 2012 och foretagens
balansrakningar ar halsosamma. Det ar troligt att “fiscal cliff” gjort foretagen osakra om framtiden
och de har darfor valt att avvakta investeringar. Ett tydligt besked fran politikerna kommer
antagligen frigora kapital for investeringar, vilket skulle vara en valbehovlig injektion for ekonomin.
Den har effekten ar dock troligtvis begransad. USA har 4nda mycket av avgoérandet i sina egna
hénder. Bankerna har lagt manga av problemen bakom sig. De har en stor inhemsk marknad och
sammantaget betydligt battre forutsattningar for tillvaxt an Europa.”
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