
25 år sedan kraschen på Wall Street

Stockholm (HedgeFonder.nu) – Häromdagen var det 25 år sedan “Kraschen på Wall Street.” Det har
fått den numera norgebaserade engelsmannen Peter Warren, investeringsansvarig på Warren
Capital AS, att på sin blogg reflektera över den finansiella utvecklingen.

– Finansinspektionen kan ha valt att publicera skriften “Finansiell utveckling” av den anledningen.”
Ett av de problem som den norska Finansinspektionen ser är s.k. “crowded trades”. Detta är normalt
en term som används för att beskriva att för mycket “dumma” pengar investeras i samma tillgång,
skriver Warren på sin blogg.En av de mest “crowded” investeringar vi upplevt var teknologiaktier
under år 2000.- Historien visar att köparna var privatpersoner och fonder. De flesta hedgefonder
som var inblandade ansåg att uppgången var baserad på för höga förväntningar och ren galenskap.
Experterna hade sålt sådana aktier kort och bidrog till att hålla tillbaka uppgången, inte förstärka
den. Utan röster som påpekade galenskaperna skulle med all sannolikhet utfallet ha blivit än värre,
säger Warren.- Det är i dagarna som sagt 25 år sedan “The Crash of 1987”. På den tiden fanns det få
hedgefonder och eftersom aktierna hade stigit kontinuerligt under fem år, var den allmänna
uppfattningen att detta skulle fortsätta. Denna historia skulle komma att återupprepas under 2008,
säger Warren.- Den kraftiga fallen på börserna 1987, 2000 och 2008 skylldes alla på “crowded
trades” och bristen på nyanserade åsikter, säger Warren. Den väsentligaste delen av detta kapital
kommer från vanliga fonder som inte har anledning att trycka på bromsen när det börjar gå fel.
Vägverket skulle aldrig släppa ut en bil med sådana egenskaper på norska vägar.
Finansinspektionen är emellertid mer bekymrad för bilar som har bromsar än de utan dem.- Det har
inte varit mycket lärande under dessa 25 år, konstaterar Peter Warren.
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