Sa har gor du din fondportfolj stryktaligare

(Advertorial) - Det ar viktigt att kombinera fonder med olika risknivaer och fonder som inte alltid
samvarierar med varandra. Har far du tips om hur du gor din fondportfolj stryktaligare nasta gang
det ar oroligt pa finansmarknaderna. Tricket ar ett sprida en del av ditt sparande till en
multistrategifond som Graal Total vid sidan av dina traditionella aktie- och réantefonder. Da 6kar du
avkastningsmojligheterna. Samtidigt som du sanker risken. Nedan kan du lasa varfor.

Linn Areskoug
Risk manager

Om risker och begreppet standardavvikelse

En fonds riskniva ar viktigt att ta hansyn till nar du valjer hur du ska placera dina pengar. Hur ska
man da som sparare veta vilken riskniva en specifik fond har?

I fondbranschen anvander man ofta begreppet standardavvikelse nar man vill mata och jamfora
fonders riskniva sinsemellan. Det ar ett matt som de allra flesta fonder enligt lag och
rekommendationer maste redovisa for sparare.

Standardavvikelse ar ett statistiskt matt som utifran fondens kursutveckling sétter ett varde pa de
svangningar fonden haft en viss bestamd tidsperiod. En fond med en hog standardavvikelse sager
oss att fondens kurs svanger relativt sett mycket, att utvecklingen darfor ar svar att forutse, och att
risken darmed ar hog. En fond med en 1ag standardavvikelse sager oss istallet att fondens
kursutveckling ar relativt stabil, 1att att forutse, och darmed att risken &r lag. Generellt sett kan man
saga att korta rantefonder har en 1ag risk och en lag standardavvikelse medan aktiefonder har en
hog risk och en hog standardavvikelse.

Grafen nedan visar utvecklingen for tre av vara fonder de senaste tio aren och far std som praktiska
exempel. Du kan med blotta 6gat se stora skillnader pa respektive fonds svangningar och darmed
dess olika risknivaer:


https://hedgenordic.com/2012/09/sa-har-gor-du-din-fondportfolj-stryktaligare/
https://hedgenordic.com/2012/09/intervju-stefan-nilsson/
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« Sverigefonden (aktiefond) har haft en standardavvikelse pa 19,4%.
e Graal Total (multistrategifond) har haft en standardavvikelse pa 5,0%.
* Avkastningsfonden (rantefond) har haft en standardavvikelse pa 0,4%.

Pé sid 12 i halvarsredogorelsen hittar du en 6versikt med fonderna listade efter riskskalan.

Sedan en tid tillbaka finns det en forutbestamd och enhetlig riskskala for svenska fonder, vilket gor
att det ar lattare for en kund att jamfora olika fonder avseende riskklass. Var pa den sjugradiga
skalan en fond befinner sig bestams av dess standardavvikelse, och denna beraknas och uppdateras
l6pande for att sakerstalla att fonden tillhor ratt riskklass. Pa sidan 12 i vart magasin INVSTR, som
du kan ladda ner langst ner i mejlet, kan du se var pa riskskalan Aktie-Ansvars fonder befinner sig.
Ju langre till hoger pa riskskalan, desto hogre standardavvikelse, storre svangningar och hogre risk.
Hogre risk ger ocksa hogre mojlig avkastning.

Om begreppet korrelation och hur du tjanar pa att sprida riskerna ratt

Det ar viktigt att sprida riskerna i olika typer av fonder, exempelvis aktiefonder, rantefonder och
multistrategifonder. Genom att hitta fonder som inte samvarierar med de ovriga sanker du risken
och okar avkastningspotentialen pa ditt totala sparande.

Med hjélp av det statistiska mattet korrelation kan man satta ett varde pa olika tillgangars
samvariation. Korrelation antar alltid ett varde mellan +1 (perfekt positivt samband) och -1 (perfekt
negativt samband). Vardet 0 visar att det inte finns nagot samband mellan tidsserierna, exempelvis
mellan tva fonder, och ar 6nskvart nar det galler att bygga smarta sparportféljer. I grafen ovan kan
vi utlasa att den inbordes korrelationen mellan vara fonder ar lag:

e Mellan Sverigefonden och Graal Total ar korrelationen 0,18.
e Mellan Sverigefonden och Avkastningsfonden ar korrelationen -0,30.
e Mellan Graal Total och Avkastningsfonden ar korrelationen 0,12.

Bilden till hoger visar utvecklingen for tva olika sparportfoljer de senaste 10 aren, dels den
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=== traditionella med halften Sverigefonden och halften
Avkastningsfonden och dels en mer modern sparportfolj med en tredjedel i vardera Sverigefonden,
Avkastningsfonden och Graal Total. Genom en bredare riskspridning har en sparare av den moderna
sparportfoljen fatt tre positiva effekter:

1. Den totala avkastningen ar hogre, 81% istallet for 71%.

2. Risken, matt i form av standardavvikelse, ar lagre, 6,9% istallet for 9,6%.

3. Den moderna sparportfoljen har &ven varit stryktéligare de relativt samre aren 2002, 2008
samt 2011.

Forklaring: Fran 28 juni 2002 och fram till 1 oktober 2010 redovisas forvaltningshistoriken for
Graal Total, pro forma, som de ingdende Graalfondernas originalfonder omréknat till SEK samt
utifran Graalfondernas avgiftsstruktur.

Utdrag ur magasinet och halvarsredogorelsen 2012, INVSTR
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