Omstart av CB Hedge lyckad

London (HedgeFonder.nu) - CB Hedge har sedan omstarten for tre ar sedan uppnatt det satta
avkastningsmalet. Malsattningen om en arlig avkastning pa 10-15% ar ambitios med tanke pa
radande borsklimat, men fonden har levererat 10% arligen de senaste tre aren.

Omstarten gjordes efter vad CB Asset Management sjalv aven kallar “uppenbart misslyckande” i ett
uttalande efter att fonden tappat 39% pé knappt sex manader. De viktigaste forandringarna som
gjordes for att forhindra ett upprepande av forlusterna var att bredda den langa portfoljen, bade vad
galler antal innehave men &ven sektorer for att undvika vara “lang applen och kort paron”, som CB
uttrycker det i sitt uttalande. Man 6kade aven betat i den langa portféljen for att uppna
marknadsneutralitet i fonden. Mater man risken i portfoljen har fonden &ven natt malet om att
fonden ska ha en standardavvikelse pa runt 10%, vilket man uppnatt genom just en bredare portfol;.
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Hedgefonder &r tankta att fungera som ett skydd, en hedge, mot nedgang i aktiemarknaden, vilket
manga investerare efter finanskrisen fick lara sig inte fungerade i praktiken. For att fungera ar det
viktigt att hedgefonden ar okorrelerad med aktiemarknaderna och helst i jamforelse med andra
hedgefonder ocksa, for att investerare ska kunna fa en bra diversifiering. Enligt CBs uttalande har
nu CB Hedge obefintlig korrelation med bade globala, regionala och nationella aktieindex.
Korrelationen &r ocksa obefintlig med andra hedgefonder.

CB Hedge  Hedgefondindex Svenska aktier Europeiska aktier Amerikanska aktier Globala aktier

Hedgefondindex 0,10 1,00 0,23 0.22 0,30 0,32
Svenska aktier 0,07 1,00 0,89 0,43 0,68
Europeiska aktier -0,12 1,00 0,51 0.78
Amerikanska aktier 0,01 1,00 0,90
Globala aktier -0,03 100
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