Draghi: Har beslutat om program for
obligationskop

FRANKFURT (Direkt) ECB-radet har beslutat att starta ett obligationskopprogram, som syftar till att
hantera stérningar pa obligationsmarknaden och motverk ogrundade farhdgor mot euron, som ar
oaterkallelig. Darmed avslutas det tidigare programmet for stodkop, SMP.

Det sade ECB-chefen Mario Draghi vid en presskonferens pa torsdagen.

Kopen kommer att vara obegransade i omfattning, och inriktas pa kortare loptider, mellan ett till tre
ar. Dessutom ska kopen steriliseras fullt ut, och presenteras manatligen med varje land angivet.

ECB kommer inte att ha nagot rantetak for nar interventioner med obligationskop ska utlésas. De
kommer att titta pa en rad faktorer som rantenivaer, likviditet, spreadar och volatilitet.

Beslutet om att avsaga sig statusen som prioriterad fordringsagare (senioritet) galler bara for det
nya programmet och inte for innehaven i det gamla programmet, SMP.

Den stora skillnaden mellan detta program och de tva tidigare &r att nu stélls det villkor. Nu kommer
ocksa transparensen att oka for programmet.

Tva andra skillnader ar langden pa programmet och att man uttryckligen sager att ECB ska ha
samma lanevillkor som andra langivare.

Beslutet att kopa obligationer med upp till tre &rs loptid ar for att det ar det mest effektiva
verktyget, pa grund av en rad skél, sade han.

Han vidholl att ECB kommer att hélla sig inom mandatet med obligationsk6pen, och att strikta
villkor maste tillampas vid kdpen. Om kraven som stélls pa landerna inte uppfylls kommer stodkopen
avbrytas.

Han papekade att direkta obligationskop finns i ECB:s stadgar, artikel 18, sa de haller inte pa att
“hitta pa saker” med detta agerande. ECB:s regler forbjuder bara kop pa forstahandsmarknaden,
men det inte finns nadgon regel mot att kopa pa andrahandsmarknaden.

ECB-chefen sade att atgarderna ar nédvandiga for att tranmissionen ska kunnafungera for
penningpolitiken, och att det finns betydande bevis for fragmenteringen av finansmarknaden inom
euroomradet.

Han sade att europalanderna maste std redo att anvanda nodfonderna EFSF och ESM, som &r en
forutsattning for ECB:s obligationskop.

Vidare maste eurolanderna driva pa konsolidering och ekonomiska reformer, sade han.

Betraffande villkoren for stodkop sade han att ECB behaller sin sjalvstandighet, det ar regeringarna,
kommissionen och IMF som bestammer den exakta utformningen av reformprogrammen. ECB
kommer att be IMF delta i utformningen men eftersom IMF ar en sjalvstandig organisation kommer
de att delta utifran eget beslutande.

Vidare sade ECB-chefen att ECB kommer ha en fullt effektiv sparr for att “undvika destruktiva
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scenarier med potentiella allvarliga utmaningar for prisstabiliteten i euroomradet”.

Villkoren for obligationskop kravs for lander med svarigheter, dels for att oron for euron kan vara en
sjalvuppfyllande profetia dar sarbarheten okar for sarbara lander, dels for att policymisstag har
begatts i en del lander och annars ar inte ECB:s atgarder effektiva.

Han tillbakavisade pastaenden tidigare i Frankfurter Allgemeine Zeitung att euron nu blir som liran,
och pekade pa ett nastan enhélligt beslut idag.

Pé fragan om ECB skulle kunna tanka sig att kdpa spanska bankers skulder eller andra skulder sa
sade han att han inte vill spekulera i ytterligare atgéarder fran ECB.

Han konstaterade att dagens beslut inte var enhalligt, det var en avvikande rost. Han ville inte
avsloja omrostningarna, men sade att “ni far gissa vem det var”.
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