Saftig avkastning for Coeli Spektrum i Juli

Stockholm (HedgeFonder.nu) - Spektrum, Coelis modellbaserade trendfoljande fond, hade en
imponerande avkastning pa 6,57 procent i juli. Fonden ingar i Select, som &r ett samlingsnamn for
Coelis utbud av alternativa investeringar.

Hittills har bara en av atta fonder i Barclay CTA Index rapporterat in sin juli-avkastning, sa en
jamforelse ar svart att gora, men en snabbtitt pa jamforbara strategier indikerar att Coelis fond
jamforelsevis har levererat en mycket stark avkastning. Barclay CTA-Index indikerar plus 0,4
procent. Subindex BTOP50, som bestar av de storsta fonderna i branschen, ar upp 0,12 procent. For
en jamforelse mellan olika CTA-index, klicka har.

Fonden startade i juni 2008. Forvaltarna Bjorn Elfvin och Ingemar Bergdahl handlar systematiskt 34
marknader med tva kvantitativa modeller. Portféljen omfattar aktieindex, ravaror, rantor och valutor
i USA och Europa. Merparten av avkastningen kommer fran trendféljande modeller, medan ungefar
en fjardedel av signalerna som genererar affarer kommer fran antitrendmodeller.

“Under méanaden var fonden uppe mer an 14%”, berattar Bjorn Elfvin 6ver telefon och fortsatter:
"Fonden hade mycket god avkastning fran innehaven inom jordbrukssektorn, som vete och majs,
men aven de amerikanska och tyska ranteterminerna gick mycket starkt. Torkan i den amerikanska
kornboden i mellersta USA har varit en starkt drivande kraft bakom prisuppgangen inom
jordbruket.”

Fondens trendmodell hittade rorelsen tidigt och var i vissa marknader inne redan i mitten av juni
och 1ag kvar anda fram till toppen under andra halvan av juli. Dar stoppades vissa positioner ur.
Priset pa majs har dock fortsatt att stiga och noterade en ny hogstaniva kring ca 8,17 USD i
decemberterminen.

"Bade jordbruks- och rantemarknaderna vande 23-24 juli och flera positioner stoppades da ur. Vi
tappade kring tio positioner av de 34 marknader vi handlar”, berattar Bjorn. Fonden toppade den 20
juli for att darefter falla tillbaka, men manadsslutet har a&ndé den hégsta NAV-kursen sedan fondens
start, matt pa hela manader.

Det ar normalt for - atminstone renodlade - trendf6ljande fonder att ge tillbaka en del av vinsten
efter en riktigt stark marknadsrorelse. Fonden kommer typiskt sett att vara tungt investerad och
priserna toppar en bit ovanfor de rekylnivaer som maste tangeras for att en viss position skall
stoppas ur. Det standiga dilemmat for trendfoljande strategier ar att man aldrig kan komma in i
marknaden pa botten och ej heller stanga igen en position just nar priset toppar. I sjilva verket tar
det tid och en viss prisrorelse fran en botten for att etablera en trend. Det behévs ocksa ett visst
utrymme for en motrorelse innan trenden kan definieras som bruten. Det kanske gar att jamfora
med en hamburgare, dar man kanske vill komma &t den goda och saftiga kottbiten i mitten men
strunta i brodet.

Efter en sadan period, med kraftiga rorelser, tenderar de trendfoljande fondernas riskniva att vara
lagre med mindre andel av kapitalet investerat (dvs bundet i sakerhetskrav). Darigenom minskar
mojligheterna till avkastning tills fonden byggt upp nya positioner igen.

P& manadsbasis sa faller juli inom ramen for fondens tidigare resultat, som exempel december 2010
dar Coeli Spektrum avkastade 8,81 procent och april 2011 nar fonden hade sin basta manad hittills
med hela 9,13 procent avkastning. Fondens hittills saimsta méanad ar januari 2010 med en forlust pa
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4,60 procent.

Forvaltat kapital i Coeli Spektrum okar hela tiden och ar for narvarande uppe i ca 450 miljoner
kronor vilket ar de hogsta siffrorna sedan fondens start.
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