Kronan ej overvarderad om Euron kostar over
8:00

STOCKHOLM (Direkt) Den svenska kronan har starkts markant den senaste tiden, men
den ar trots det knappast overvarderad.

“Det finns inga overtygande fundamentala argument som skulle tyda pa att kronan
ar overvarderad pa denna sida om 8:00 mot euron”.

Det skriver Alan Ruskin, valutastrateg pa Deutsche Bank, i ett kundbrev daterat
den 1 augusti.

Deutsche Bank har lange betraktat den svenska kronan som undervarderad och deras
malkurs for euro/sek pa medellang sikt har varit 8:00.

Alan Ruskin skriver att samtliga varderingsmodeller, kopkraftsparitet (PPP),
langsiktiga jamviktsvaxelkursgenomsnitt, “behavioral exchange rate”-modeller som
beaktar produktivitet och terms of trade, samt “fundamental exchange
rate”-modeller, som fokuserar pa externa balanser i relation till interna

balanser, tyder pa att kronan har varit for svag och inte kan betraktas som dyr

sa lange euron kostar over 8 kronor.

Deutsche Banks aktuella PPP-estimat for euro/sek landar pa 7:62. Alan Ruskin
papekar att efter krisen 2008 sé& har spotkursen ofta legat mer an 20 procent
hogre an PPP-estimatet, vilket normalt betraktas som en extrem och ohallbar
niva. I Sveriges fall har dock den langsiktiga tendensen for kronan att aterga
till PPP varit ovanligt langsam.

Alan Ruskin noterar att den period som kronan har handlats svagare an PPP
sammanfaller med de senaste nastan 20 aren da Sverige har haft ihardigt hoga
overskott i bytesbalansen.

“En svag valuta har hjalpt bytesbalansen, men de externa overskottens
aterkoppling till en starkare krona har varit mer begransade”, skriver Alan
Ruskin.
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