Stark utveckling for TurnPoint Global
Allocation under forsta halvaret

Stockholm (HedgeFonder.nu) - TurnPoint Asset Managements enda fond TurnPoint Global
Allocation (TGA), slutade juni manad med en uppgang pa 2,5 procent och gav en god avkastning pa
8,9 procent under forsta halvaret. Fondens risk ar 9,3 procent sedan start.

TurnPoint Global Allocation placerar huvudsakligen i ETF:er (borshandlade fonder). Underliggande
tillgangar i dessa ETF:er kan vara aktier, valutor, rantor eller ravaror. Fonden tillampar en
kvantitativ trendfoljande modell for sina investeringsbeslut.

Under ett mote med bolagets CIO, Reza Rouzbehani, i Stockholm forra veckan hamnade vi i en
diskussion om hur man ska kategorisera TGA. Vi forsokte fokusera pa huruvida fonden ar en CTA
eller inte. Traditionellt anvander sig en CTA eller “Managed Futures fund” av terminer och i mindre
utstrackning av andra derivata instrument sasom forwardkontrakt och optioner i sin trading.
TurnPoint & andra sidan anvander sig av borshandlade fonder, ETF:er, for att exponera sig mot olika
marknader.

Enligt min mening uppvisar ett kvantitativt system baserat pa trendfoljande modeller, dar man
handlar med alla tillgangsklasser pa bade den langa och korta sidan av marknaden klart och tydligt
signifikanta karaktarer av en CTA.

Enbart anvandningen av olika instrument, i det har fallet ETF:er, skulle inte diskvalificera en fond
fran att bli kallad CTA. Handelsstrategin och filosofin uppvager med rage de instrument som
anvands i forvaltningen. Man maste ocksa ta hansyn till att nar forvaltningsformen CTA forst
introducerades, fanns det inga ETF:er som kunde inkluderas i definitionen av tillgangsklassen.
Diskussionen blev snarare filosofisk och nar termen ”"Global Macro” borjade komma in i bilden, blev
det hela mera komplicerad. Mot slutet av motet bestamde vi oss for att inte lagga nagon storre moda
pa att forsoka stoppa fonden i nagon kategori.

P& CTA World Congress i London i mars under en av diskussionerna, forsokte man hitta en exakt
definition av CTA och hitta skiljeliner mot andra typer av handelsstrategier. Ahérarna var aven
valkomna att hitta alternativa namn for CTA eller Managed Futures. Till slut sa en av deltagarna "Vi
brukade vara en CTA, men inte langre. Vi gor exakt det vi alltid har gjort pa samma satt som vi alltid
har gjort det. Men nér vi nadde en miljard dollar i férvaltat kapital, borjade vi kalla det Global
Macro.”
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