&quot;Ljummen&quot; i USA, forhojda
nedatrisker

STOCKHOLM (Direkt) Aterhémtningen i den amerikanska ekonomin ar fortsatt “ljummen”, och
nedatriskerna ar forhojda till f6ljd av spanningarna i euroomradet och osédkerhet om den inhemska
finanspolitiken.

“Mot den bakgrunden kravs beslutsamma atgarder for att hantera utmaningarna pa medellang sikt
samtidigt som tillgangligt utrymme for att stodja aterhamtningen utnyttjas.”

Det skriver Internationella Valutafonden, IMF, i en rapport pa tisdagen efter en artikel IV-
konsultation med USA.

IMF framhaller sarskilt vikten av att takten i den finanspolitiska justeringen pa kort sikt ar stodjande
for den ekonomiska tillvaxten, och att hotet om en mycket stor finanspolitisk anpassning 2013
undanraojs.

Betraffande Federal Reserves penningpolitik anser IMF att forhallandena for narvarande ar fortsatt
mycket ackommoderande, vilket ar “lampligt”. IMF ser ocksa utrymme for ytterligare lattnader om
utsikterna skulle forsamras.

IMF vill vidare se en “aggressiv implementering” av de atgérder som
Obama-administrationen har foreslagit for att hoja takten i aterhamtningen pa bostadsmarknaden,
det kan ge “stora fordelar for aterhdmtningen i den bredare ekonomin”.

IMF:s prognos pekar nu mot att USA-ekonomin véxer i en mattlig takt i ar och nasta ar. BNP vantas
oka 2,0 procent i ar och 2,3 procent 2013. I IMF:s varprognos vantades USA:s BNP véaxa 2,1 procent
i ar och 2,4 procent nasta ar.

Tillvaxten i USA-ekonomin hdmmas bland annat av att hushallen fortsatter att reparera sina
balansrakningar, vilket dampar konsumtionen. Samtidigt innebar en svag tillvaxt i USA:s
handelspartners samt en starkare dollar att exporten

tyngs.

IMF-ekonomerna antar i huvudscenariot att finanspolitiken kommer att dampa BNP-tillvaxten med 1
respektive 1,25 procentenheter 2012 och 2013 pa grund av att tillfalliga stimulansatgéarder, som
inkomstskattelattnader och investeringslattnader, 1oper ut samtidigt som besparingsatgéarder
genomfors.

Givet att inflationen véntas forbli 1ag samtidigt som arbetslosheten endast minskar i en langsam takt
raknar IMF med att Federal Reserves penningpolitik kommer att forbli ackommoderande under en
utdragen period.

Riskerna mot utsikterna for USA-ekonomin handlar i hog grad om att USA ar kansligt for en
intensifiering av skuldkrisen i euroomradet. USA:s finansiella institutioner har begransad direkt
exponering mot euroomradets periferi, men starka finansiella kopplingar med kérnan i euroomradet.
En svagare efterfragan i euroomradet skulle ocksa dampa USA:s export, samtidigt som en
dollarforstarkning till foljd av “safe haven” floden skulle dampa exporten mer generellt.

IMF varnar ocksa for konsekvenserna av ett misslyckande med att né en snar 6verenskommelse om
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skatte- och utgiftspolitiken. Det skulle “utlésa en allvarlig finanspolitisk atstramning 2013 som hotar
aterhdmtningen”.

Om skattehojningarna och utgiftsminskningarna trader i kraft enligt nuvarande lag vid arsskiftet
motsvarar det, enligt IMF, en finanspolitisk atstramning med runt 4 procent av BNP. Det skulle
pressa ned BNP-tillvaxten “vél under 1 procent” for helaret 2013, och tillvaxten skulle bli negativ i
borjan av aret. Det skulle i sin tur fa “negativa aterverkningar pa en redan bracklig varldsekonomi”.

IMF konstaterar vidare att det federala skuldtaket kommer att behova hojas igen i borjan av 2013,
vilket innebéar fornyad risk for okad osékerhet och stérningar pa finansmarknaderna.

Det finns dock &ven vissa uppatrisker mot IMF:s utsikter for USA-ekonomin; exempelvis kan
investeringarna 0ka mer an vad som antagits, i synnerhet i en mindre osaker miljo eftersom
foretagens balansréakningar &r starka. IMF kan ocksa tanka sig en starkare aterhdmtning pa
bostadsmarknaden, sarskilt om de foreslagna atgarderna for att snabba pa 16sningen pa
bostadsproblemen borjar ‘genomféras. Dessutom skulle tillvaxten bli starkare om indragningen av de
tillfalliga stimulansatgérderna blir mindre &n vad IMF har antagit i sin prognos.
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