
Juni en bra månad för risktillgångar

Stockholm (HedegFonder.nu) – Den stora nyheten under förra veckan var Euroländernas toppmöte
som pågick under torsdagen och fredagen, där länderna natten till fredagen enades om att tillåta
räddningsfonden ESM direkt kapitalisera de banker som är i behov av pengar för sin överlevnad. För
att detta ska fungera krävs det dock först att en enhetlig tillsynsmekanism kan bildas. Hur snabbt
detta kan ske, återstår dock att se. Man bestämde även att låta räddningsfonden stödköpa de
drabbade ländernas statsobligationer. I detta sammanhang kommer ECB att agera ombud. Beskedet
räckte gott och väl för finansmarknadernas aktörer där såväl aktier som råvaror hade en stark
fredag. Hur länge denna glädje varar kan man bara spekulera om.

I USA var statisktiken överlag ganska positiv. Husförsäljningen steg med 7,6 procent i maj jämfört
med månaden före, samtidigt som detaljhandel hade en bra vecka med en uppgång på 1,9 procent
under vecka 25. Det var även färre nya arbestlösa och antalet nyanmälda sökande av
arbetslöshetsunderstöd i USA minskade med 6 000 personer till 386 000 personer under vecka 25.

Generellt var juni en bra månad för risktillgångar såsom aktier och råvaror. Aktier mätt med det
globala aktieindexet MSCI All Country World gick upp med 4,7 procent och Stockholmsbörsen
avkastade 2,9 procent under månaden. Råvaror kunde också ta sig upp över nollstrecket.
Råvaruindexet Goldman Sachs Commodity Index (GSCI) ökade med 0,5 procent i juni.

Uppgångarna på aktiemarknaderna gjorde att investerarna sålde räntepapper med ränteuppgångar
som följd. Den amerikanska 10-årsräntan gick upp 8 punkter till 1,64 procent medan den svenska
motsvarigheten klättrade hela 32 punkter till 1,60 procent under månaden.
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