Den perfekta stormen ar pa vag!

Stockholm (HedgeFonder.nu) - Foérra veckan bjod pa en del makrodata som i princip bekraftade att
den globala ekonomin haller pa att sakta men sakert och pa ett synkroniserat sétt tappa fart. Den
berémde ekonomen Nouriel Roubini, aven kallad Mr Doom, sager att alla férutsattningar finns pa
plats for en perfekt storm. Europa ar hopplost med politiker som inte kan komma 6verens med
varandra. Kina haller pa att hardlanda och USA som skulle agera nagon typ av draglok snabbt
tappar sin nyvunna styrka.

Den dystra situationen i varlden bekraftades bland annat av en hel del farska inkopschefsindex som
presenterades under den gangna veckan. Kinas preliminéra siffror sjonk till 48,2 i juni jamfért med
48,4 foregaende manad. I Europa var indexen under 50 over hela linjen. Tyskland (45,0), Italien
(44,6), Frankrike (45,2), Storbritannien (48,6) och for hela EMU-omradet hamnade indexet pa 45,1.
Aven det amerikanska inképschefsindexet som lange har legat 6ver 50, sjonk ovantat till 49,7 i juni
fran 53,5 foregaende manad, vilket &r det storsta raset sedan terrorattacken i september 2001.
Indexnoteringen overraskade analytikerna som hade vantat sig att indexet skulle ha sjunkit till 52,0.

Arbetslosheten i EMU ar nu uppe i 11,1 procent, vilket ar en liten 6kning fran 11,0 procent i april.
Tyskland som skulle “radda” Europa haller sjalvt pa att tappa fart. Det visar inte minst
orderingangen till den tyska industrin som har sjunkit med 5,4 procent jamfort med maj forra aret
och en industriproduktion som var oforandrad jamfort med i fjol.

Den statistik som dock fick investerarna mest pa daligt humor i fredags var antalet nya jobb i USA
som kom in en bra bit under forvantningarna. I juni skapades namligen 80 000 nya jobb utanfor
jordbrukssektorn mot vantade 100 000. Och arbetslosheten lag kvar pa 8,2 procent.

Centralbankerna fortsatter att agera med de sma medel de har kvar till sitt forfogande. I veckan
kunde vi exempelvis se att Kinas centralbank ovantat sankte sin styrranta med 31 punkter till 6,0
procent. Aven ECB sankte rantan med 25 punkter till 0,75 procent. ECB:s sankning var dock allméant
vantat. Det som inte var vantat var att man samtidigt sankte depositrantan, den ranta ECB betalar
banker som placerar likviditetsoverskott hos centralbanken over natten, till noll. Detta kan tvinga
bankerna att eventuellt lana ut mera pengar till foretag och allmanheten i stallet for att “gomma”
dem hos ECB.

Pé de finansiella marknaderna var utvecklingen blandad, dar aktier och ravaror klarade sig relativt
val medan rantorna sjonk ganska mycket. Aktier matt med det globala aktieindexet MSCI All
Country World backade med 0,3 procent medan Stockholmsborsen gick upp med 0,6 procent under
veckan. Ravaror hade en bra vecka. Ravaruindexet Goldman Sachs Commodity Index (GSCI)
avancerade 1,0 procent.

Investerarna flydde till “sédkra” rantepapper, vilket gjorde att de langa rantorna sjénk en del. Den
amerikanska 10-arsrantan gick ner 9 punkter till 1,55 procent medan den svenska motsvarigheten
tappade hela 28 punkter ned till 1,33 procent under veckan.

Pa valutamarknaden gick den svenska kronan at motsatta hall mot dollar och euro. Dollarn starktes
1,4 procent till 7,02 kronor medan euron forsvagades med ytterligare 1,6 procent till historiskt laga
8,63 kronor.
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