
Spanska banker fick nödlån!

Stockholm (HedgeFonder.nu) – Efter den kraftiga nedgången på världens aktiemarknader och
råvaror under maj, bjöd förra veckan på viss återhämtning och uppgång. Uppgången är ganska
naturlig med så extremt översålda marknader. Det blir intressant att se hur denna vecka utvecklas
och om det hela handlar om en rekyl uppåt i en nedåtgående trend eller om vi ska fortsätta klättra
uppåt ett tag nu.

Man ska inte glömma att vi har det grekiska nyvalet nu på söndag och dess utfall kan röra till
marknaderna en hel del under nästa vecka. För övrigt ägnades en stor andel av den gångna veckans
händelser kring Spanien och dess banker som hade akut behov av pengar.

Efter mycket om och men beslöt Spanien till slut i helgen, efter eurogruppens krismöte, att ansöka
om nödlån till sina banker. De spanska bankerna kan få upp till 100 miljarder euro för att kunna
hålla sig flytande tills vidare.

För övrigt fortsätter statistiken att bekräfta svagheten i Europa. Försäljningsvolymen i detaljhandeln
i euroområdet sjönk 2,5 procent på årsbasis i april och Tysklands industriproduktion minskade med
2,2 procent i april jämfört med föregående månad. Om Tysklands som just nu är Europas motor
tappar fart, blir det svårt att hitta ett positivt scenario för Europa den närmaste tiden. Statistiken
visar att Euroområdets BNP-tillväxt var noll under första kvartalet jämfört med fjärde kvartalet
2011.

För USA var förra veckans statistikskörd bättre. Efter en period av negativa siffror kunde vi se lite
positivare tongång.

Antalet nyanmälda sökande av arbetslöshetsunderstöd i USA minskade med 12 000 personer till 377
000 personer under vecka 22. För övrigt kunde man notera ett ökat förtroendeindex för de
amerikanska konsumenterna under samma vecka och att landets handelsunderskott sjönk i april.

Kina har börjat märka av en avtagande ekonomisk aktivitet. Kinas industriproduktion ökade med 9,6
procent i maj jämfört med motsvarande månad 2011, vilket var lägre än de 9,9 procent som
väntades. Även ökningen i detaljhandeln var svagare än prognosen. Men inflationen på 3,0 procent
var lägre än 3,2 procent som analytiker hade räknat med.

Kina har bestämt sig för att stimulera ekonomin med alla tillgängliga medel. Förra veckan sänkte
man exempelvis depositräntan oväntat med 25 punkter till 3,25 procent.

Börserna hade en bra vecka. Aktier mätt med det globala aktieindexet MSCI All Country World
rekylerade upp med 2,9 procent och Stockholmsbörsen steg med 1,7 procent den gångna veckan.
Råvarorna vände också upp. Råvaruindexet Goldman Sachs Commodity Index (GSCI) gick upp med
1,2 procent i veckan.

Räntorna vände också uppåt från sina bottennivåer. Den amerikanska 10-årsräntan ökade med 17
punkter till 1,63 procent och den svenska motsvarigheten steg 24 punkter till 1,41 procent.

På valutamarknaden såg vi en vändning för den svenska kronan som steg mot såväl dollar som euro.
Dollarn föll 1,7 procent till 7,13 kronor och euron försvagades med 1,0 procent till 8,92 kronor.
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