Osakerheten ar total!

Stockholm (HedgeFonder.nu) - De finansiella marknaderna ar extremt osakra just nu och vet inte
vilket ben de ska std pa. De makroekonomiska siffrorna som natt marknaden de senaste manaderna
tyder pa att konjunkturen blivit allt svagare och en del av Europa redan ar i recession. Om det inte
hade varit for de overraskande goda bolagsresultaten som kommit ut den senaste manaden, hade
risktillgangar blivit betydligt mera drabbade &n vad de har sa hér langt.

Nu néar bolagsrapporteringarna for den har gangen gar mot sitt slut, kommer investerarna aterigen
att fokusera pa makrostatistiken. Och dessa siffror ser for narvarande inte nagot vidare ut.
Valresultaten i Europa i helgen har inte gjort framtidsutsikterna battre heller.

Sondagens val i Frankrike och Grekland, blev som vantat en seger for Hollande i Frankrike och
riktigt Kaos i Grekland med de tva stora regeringspartierna som tappade stort och som nu inte
kommer att kunna fa ihop en egen majoritet. Nu har risken for att Grekland snart ska lamna EMU
blivit mycket storre med allt vad det innebar.

Tyskland har varit det land i Europa som hallit humoéret uppe, men &ven dar borjar det komma
tecken pa svaghet. Tyska detaljhandelns forsaljning 6kade med 0,8 procent i mars, men den var
samre an prognosen pa 1,0 procent. Utover det uppgick arbetslosheten i Tyskland till
sasongsjusterade 6,8 procent i april mot vantade 6,7 procent.

For hela euroomradet var arbetslosheten sasongsjusterade 10,9 procent i mars, vilket var den
hogsta nivan pa narmare 15 ar. Det som oroade mest i Europa var att det definitiva
ink6pschefsindexet sjonk till 45,9 i april fran 47,7 i mars, vilket var den lagsta nivan sedan juni 2009.
Vad som sarskilt stack ut var att Italiens inkopschefsindex sjonk ovantat kraftigt, till 43,8 fran 47,9 i
mars.

P& andra sidan jordklotet var det positivare tongangar. Kina fick sina siffror 6ver inkopschefsindex
som visade en mindre uppgang fran 53,1 till 53,3. Det ar positivt 4&ven om det var nagot mindre an
vantade 53,6.

Blickar vi mot USA var det liksom Europa mestadels besvikelse. USA:s aterhdmtning borjar
ifragasattas alltmer i takt med att makrosiffrorna inte nar upp till forvantningarna langre. Storst
negativ marknadspaverkan under veckan hade arbetsmarknadsdata. Det skapades 115 000 nya jobb
i USA under forra manaden, vilket var betydligt farre an vantade 160 000. Arbetslosheten sjonk dock
marginellt till 8,1 procent. Men marknaden gillade inte siffrorna med boérsnedgang som resultat.

Industrins orderingang sjonk med 1,5 procent i mars, 4ven om det var nagot béattre dn nedgang pa
1,6 procent som analytiker hade raknat med. Produktiviteten sjonk med 0,5 procent under forsta
kvartalet.

De amerikanska inkopscheferna till skillnad fran EMU-omradet verkar dock tro pa framtiden.
Inkopschefernas index noterades till 54,8 i april jamfort med 53,4 foregdende manad, vilket aven
slog forvantningar pa 53,0.

P& privata sidan har konsumenterna fortsatt att deppa. Fortroendeindex for vecka 17 sjonk till -37,6
jamfort med -35,8 foregaende vecka. Detta samtidigt som att de privata inkomsterna okade med 0,4
procent och privatkonsumtionen med 0,3 procent i mars.

Risktillgangar hade en dalig vecka. Aktier matt med det globala aktieindexet MSCI All Country


https://hedgenordic.com/2012/05/osakerheten-ar-total/

World backade med 2,3 procent och Stockholmsbérsen gick ned med 2,6 procent. Aven ravaror
tappade stort i veckan till stor del driven av oljenedgangen. Ravaruindexet Goldman Sachs
Commodity Index (GSCI) sjonk namligen med 4,5 procent.

I och med nedgangarna pa aktie- och valutamarknaderna flydde investerarna till trygga obligationer,
vilket sankte rantorna till nya bottennivaer. Den amerikanska 10-arsréantan gick ned 6 punkter till
1,88 procent medan den svenska 10-aringen tappade 10 punkter till 1,70 procent.

Pa valutamarknaden okade dollar med 1,5 procent mot kronan till 6,82 kronor och euro gick upp
med 0,2 procent till 8,92 kronor.



